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Consistentie met het Nationaal Hervormingsprogramma 

In het kader van de stroomlijning van het Europese semesterproces worden het Nationaal 

Hervormingsprogramma en het Stabiliteitsprogramma tegelijk bij de Europese Commissie 

ingediend. De inhoud van beide documenten overlapt elkaar hier en daar, bijvoorbeeld op het 

gebied van de macro-economische vooruitzichten. Het Stabiliteitsprogramma concentreert zich op 

macro-economische ontwikkelingen, begrotingsontwikkelingen en het begrotingsbeleid, terwijl het 

Nationaal Hervormingsprogramma de prioritaire beleidsmaatregelen omvat in het kader van de 

Europa-2020-strategie. Waar nodig verwijzen deze documenten naar elkaar.!!
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Hoofdstuk 1 Uitvoering van de aanbevelingen ten aanzien van de 

buitensporigtekortprocedure in Nederland !
 

In het Regeerakkoord werd voorzien dat Nederland in 2012 een tekort zou hebben van minder dan 

3%. De economische omstandigheden zijn sindsdien echter aanzienlijk verslechterd. Als gevolg van 

lagere inkomsten komt de budgettaire positie van Nederland slechter uit dan werd verwacht ten 

tijde van het Regeerakkoord en ten tijde van het Stabiliteitsprogramma van vorig jaar.  

 

De regering is volledig gecommitteerd te voldoen aan de aanbevelingen van de 

buitensporigtekortprocedure. Hiertoe zal het kabinet in het parlement draagvlak zoeken voor 

aanvullende maatregelen waardoor het begrotingstekort in 2013 ten minste op de 3%-norm 

uitkomt. De aanvullende maatregelen zullen de economische groei versterken en de werking van 

de woning- en arbeidsmarkt verbeteren. Ook leveren de maatregelen een significante bijdrage aan 

de aanpak van problemen op het terrein van klimaat en energie, op een zodanige wijze dat het de 

economische groei bevordert. 

 

Dit hoofdstuk geeft een breed overzicht van de verslechterende economische en budgettaire 

vooruitzichten en gaat in op de voortgang met betrekking tot de aanbevelingen in de 

buitensporigtekortprocedure.  

 

Ontwikkeling van de begrotingspositie 2011-2015 

N*+-*1*6*,! >*'! /*! .7'3.1&4.'&*! (.,! ;*'! O'.0&1&'*&'45+)-+.>>.! "P??! 2&D,! /*! *7),)>&47;*!

-+)*&())+3&'2&7;'*,!())+!8*/*+1.,/!..,2&*,1&D6!(*+41*7;'*+/!Q2&*! F&-33+!?R?SR!T))+!/*!),2*6*+;*&/!

)(*+!/*!47;31/*,7+&4&4!*,!/*!(*+'+.-&,-!(.,!/*!J*+*1/;.,/*1!+..6'*!/*!8*/*+1.,/4*!*7),)>&*!&,!/*!

'J**/*! ;*1F'! (.,! "P??! )5,&*3J! &,! +*7*44&*! Q/*! *7),)>&47;*! ())+3&'2&7;'*,! J)+/*,! (*+/*+!

0*45+)6*,!&,!;))F/4'36!#SR!!

!

Figuur 1.1 Verslechterende groeiprestaties en –vooruitzichten (% bbp) 
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E*'! '*1*3+4'*11*,/*! -+)*&5*+7*,'.-*! ;**F'! 2&D,! J**+41.-! -*;./! )5! ;*'! )(*+;*&/44.1/)R! E*'!

0*-+)'&,-4'*6)+'!())+!"P??!6J.>!0*,*/*,!/*!(*+J.7;'&,-*,!(.,!;*'!O'.0&1&'*&'45+)-+.>>.!"P??!

3&'U!,.>*1&D6!$UH!5+)7*,'!&,!51..'4!(.,!#UH!5+)7*,'R!!

!

8*'!.14!'&D/*,4!/*!()+&-*!,**+-.,-!01&D6'!;*'!0*-+)'&,-44.1/)!&,!8*/*+1.,/!2**+!-*()*1&-!'*!2&D,!())+!

7),D3,7'3+*1*! ),'J&66*1&,-*,R! T*! .3')>.'&47;*! 4'.0&1&4.')+*,! ..,! /*! &,6)>4'*,6.,'! (.,! /*!

0*-+)'&,-! ;*00*,! -*1*&/! ')'! **,! 41*7;'*+! /.,! (*+J.7;'*! +*.1&4.'&*! )(*+! "P??! >*'! >**+D.+&-*!

/))+J*+6&,-! &,! "P?"A"P?LR! M*+3-(.11*,/*! 7),43>*,'*,0*4'*/&,-*,U! >*/*! .14! -*()1-! (.,! /*!

),'J&66*1&,-*,! )5! /*! ;3&2*,>.+6'U! *,! 1.-*+*! J&,4'*,! ;*00*,! -*1*&/! ')'! (**1! 1.-*+*!

0*1.4'&,-)50+*,-4'*,!/.,!0*))-/R!T*!-*+..>/*!(*+41*7;'*+&,-!(.,!/*!0*-+)'&,-45)4&'&*! &,!"P?"A

"P?L!&4!0&D,.!()11*/&-!')*!'*!47;+&D(*,!..,!/*!1.-*+!/.,!(*+J.7;'*!&,6)>4'*,!Q2&*!;))F/4'36!!LSR!!

De buitensporigtekortprocedure 

T*! +*-*+&,-! &4! ()11*/&-! -*7)>>&''**+/! '*! ()1/)*,! ..,! /*! ..,0*(*1&,-*,! (.,! /*!

03&'*,45)+&-'*6)+'5+)7*/3+*R! E&*+')*! 2.1! ;*'! 6.0&,*'! &,! ;*'! 5.+1*>*,'! /+..-(1.6! 2)*6*,! ())+!

..,(311*,/*! >..'+*-*1*,! J..+/))+! ;*'! 0*-+)'&,-4'*6)+'! &,! "P?#! '*,! >&,4'*! )5! /*! #VA,)+>!

3&'6)>'R!T*!..,(311*,/*!>..'+*-*1*,!2311*,!/*!*7),)>&47;*!-+)*&!(*+4'*+6*,!*,!/*!J*+6&,-!(.,!

/*!J),&,-A!*,!.+0*&/4>.+6'!(*+0*'*+*,R!@)6!1*(*+*,!/*!>..'+*-*1*,!**,!4&-,&F&7.,'*!0&D/+.-*!..,!

/*!..,5.6!(.,!5+)01*>*,!)5!;*'!'*++*&,!(.,!61&>..'!*,!*,*+-&*U!)5!**,!2)/.,&-*!J&D2*!/.'!;*'!/*!

*7),)>&47;*!-+)*&!0*()+/*+'!Q2&*!;))F/4'36!"SR!

!

Tabel 1.2 Benodigde extra maatregelen1 

2011 2012 2013 

1. EMU-saldo volgens CEP-raming (CPB, Mrt 2012; % bbp) -5,0 -4,6 -4,6 

"R!T))+J*+6&,-!())+1)5&-*!+*.1&4.'&*!WXO!"P??! PU"! PU"! PU"!

#R!=Y!5)4'!*FF*7'!'*!,*>*,!*Y'+.!>..'+*-*1*,!)5!4.1/)!QV!005S! !! PU"! ?U$!

Resulterend EMU-saldo (ex post; =1+2+3)  -4,7 -4,2 -3 
!

Z*'!**,!F*&'*1&D6!'*6)+'!(.,!'*,!>&,4'*!A#V!&,!"P?#!2.1!;*'!4'+37'3+*1*!4.1/)!,..+!(*+J.7;'&,-!

(*+0*'*+*,!(.,!A#U<V!005!&,!"P?P!,..+!A?U#V!005!&,!"P?#U!)F'*J*1!**,!-*>&//*1/*!(*+0*'*+&,-!

(.,!PU<V!5*+!D..+R!T*!..,0*(*1&,-!3&'!/*!03&'*,45)+&-'*6)+'5+)7*/3+*!)>!**,!-*>&//*1/*!

4'+37'3+*1*!!(*+0*'*+&,-!(.,!;*'!0*-+)'&,-4'*6)+'!(.,![V!005!)(*+!/*!5*+&)/*!"P??A"P?#!'*!

+*.1&4*+*,!J)+/'!/.,!0*+*&6'R!T*!+*-*+&,-!J&1!/*!0*-+)'&,-45)4&'&*!,.!"P?#!(*+/*+!(*+0*'*+*,!&,!/*!

+&7;'&,-!(.,!/*!>&//*11.,-*A'*+>&D,/)*14'*11&,-!QZM@SU!>*'!**,!-*>&//*1/*!D..+1&D64*!(*+0*'*+&,-!

(.,!;*'!4'+37'3+*1*!'*6)+'!(.,!'*,!>&,4'*!PULV!5*+!D..+!2).14!(*+*&4'!3&'!;))F/*!(.,!/*!5+*(*,'&*(*!

.+>!(.,!;*'!O'.0&1&'*&'4A!*,!B+)*&5.7'R!

!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
?!T))+!.F+),/&,-!6.,!;*'!')'..1!.FJ&D6*,!(.,!/*!4)>R!!
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Tabel 1.3 Samenvatting van de beleidsreactie op de aanbevelingen van de 
buitensporigtekortprocedure 

]*.7'&*!(.,!8*/*+1.,/!)5!/*!?"9QHSA..,0*(*1&,-*,!

Aanbeveling Reactie 
Z..6!'*-*,!"P?#!**,!*&,/*!..,!/*!
03&'*,45)+&-'*6)+'4&'3.'&*R!!

E*'!6.0&,*'!&4!-*7)>>&''**+/!)>!..,!/*!
/*40*'+*FF*,/*!..,0*(*1&,-!'*!()1/)*,R!
!
E&*+')*!2.1!;*'!6.0&,*'!&,!;*'!5.+1*>*,'!
/+..-(1.6!2)*6*,!())+!..,(311*,/*!
>..'+*-*1*,!J..+/))+!;*'!0*-+)'&,-4'*6)+'!&,!
"P?#!'*,!>&,4'*!)5!#VA,)+>!3&'6)>'R!
!
!!

]*.1&4**+!**,!-*>&//*1/*!4'+37'3+*1*!!
(*+0*'*+&,-!(.,!;*'!0*-+)'&,-4'*6)+'!(.,![V!
005!5*+!D..+!)(*+!/*!5*+&)/*!"P??A"P?#R!

E*'!4'+37'3+*1*!'*6)+'!2.1!,..+!(*+J.7;'&,-!
(*+0*'*+*,!(.,!$UPV!005!&,!"P?P!,..+!?U#V!
005!&,!"P?#U!/RJR2R!**,!-*>&//*1/*!D..+1&D64*!
(*+0*'*+&,-!(.,!>**+!/.,!PU<V!005R!!

O')5!/*!4,*11*!4'&D-&,-!(.,!/*!!47;31/^3)'*R! :.,(311*,/*!>..'+*-*1*,!2311*,!/+.-*,!0&D!..,!
/*!4'.0&1&4.'&*!(.,!/*!4'..'447;31/R!

O5*7&F&7**+!/*!>..'+*-*1*,!/&*!,)/&-!2&D,!)>!
;*'!03&'*,45)+&-*!'*6)+'!'*-*,!"P?#!
-*7)++&-**+/!'*!;*00*,R!!

T*!..,(311*,/*!>..'+*-*1*,!2311*,!/*!
*7),)>&47;*!-+)*&!(*+4'*+6*,!*,!/*!J*+6&,-!
(.,!/*!J),&,-A!*,!.+0*&/4>.+6'!(*+0*'*+*,R!
@)6!1*(*+*,!/*!>..'+*-*1*,!**,!4&-,&F&7.,'*!
0&D/+.-*!..,!/*!..,5.6!(.,!5+)01*>*,!)5!;*'!
'*++*&,!(.,!61&>..'!*,!*,*+-&*U!)5!**,!
2)/.,&-*!J&D2*!/.'!;*'!/*!*7),)>&47;*!-+)*&!
0*()+/*+'R!
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Hoofdstuk 2 Algeheel beleidskader en doelstellingen 

De huidige economische situatie stelt de Europese landen voor grote uitdagingen. Op EU-niveau 

blijft het herstellen van de stabiliteit in de eurozone de allerhoogste prioriteit. Op nationaal niveau 

is het zaak concurrerend te blijven in een voortdurend veranderende wereld, de particuliere en 

publieke schuldniveaus te verlagen, en te anticiperen op de stijging van de overheidsuitgaven aan 

gezondheidszorg en pensioenen als gevolg van de vergrijzing. Om aan deze uitdagingen het hoofd 

te bieden, volgt de overheid een tweeledige aanpak: 1) het waarborgen van gezonde en op de 

lange termijn houdbare overheidsfinanciën en 2) het doorvoeren van maatregelen ter versterking 

van de economische groei. Dit hoofdstuk biedt een overzicht van de voortgang die tot dusver is 

geboekt met betrekking tot het Regeerakkoord, en toont bovendien additionele tekortverlagende 

en structurele hervormingsmaatregelen waarvoor het kabinet  steun zal zoeken in het parlement.  

 

Inleiding 

E*'!6.0&,*'!J*+6'!..,!-*2),/*!)(*+;*&/4F&,.,7&G,!*,!(*+4'*+6&,-!(.,!/*!*7),)>&*U!)>!4'*+6*+!3&'!

/*! *7),)>&47;*! 7+&4&4! '*! 6)>*,R! 8..4'! 0*-+)'&,-4>..'+*-*1*,! ,**>'! 8*/*+1.,/! /..+)>! ))6!

-+)*&0*()+/*+*,/*!>..'+*-*1*,!*,!()*+'!;*'!4'+37'3+*1*!;*+()+>&,-*,!/))+R!Z**+!/*'.&14!)(*+!/*!

4'+37'3+*1*! ;*+()+>&,-*,! /&*! 8*/*+1.,/! ())+,*>*,4! &4! /))+! '*! ()*+*,! &,! +*.7'&*! )5! /*!

..,0*(*1&,-*,!&,!;*'!6./*+!(.,!/*!=3+)5.A"P"PA4'+.'*-&*!*,!;*'!=3+)A5134!_.7'U!2&D,!'*!(&,/*,!&,!

;*'!8.'&),.1*!E*+()+>&,-45+)-+.>>.R!

!

Voortgang betreffende tekortverlagende maatregelen uit Regeerakkoord 

8*'!.14!&,!;*'!>*+*,/**1!(.,!/*!+*4'!(.,!/*!J*+*1/U!;**F'!/*!7+&4&4!(.,!"PP\!..,2&*,1&D6*!-*()1-*,!

-*;./! ())+! /*! )(*+;*&/4F&,.,7&G,! (.,!8*/*+1.,/R!T*!8*/*+1.,/4*! )(*+;*&/! ;**F'!>*'! 4377*4! /*!

F&,.,7&G1*!4*7')+!J*'*,!'*!4'.0&1&4*+*,!*,!/*!,*-.'&*(*!*FF*7'*,!(.,!/*!F&,.,7&G1*!7+&4&4!)5!/*!+*G1*!

*7),)>&*!J*'*,!'*!0*5*+6*,U!),/*+!.,/*+*!/))+!;*'!(*+4'+*66*,!(.,!6.5&'..1&,D*7'&*4R!T..+,..4'!

;**F'!/*!)(*+;*&/!4'&>31*+&,-4>..'+*-*1*,!/))+-*()*+/!*,!/*!.3')>.'&47;*!4'.0&1&4.')+*,!&,!4'..'!

-*4'*1/! ;3,! J*+6! '*! /)*,U! &,! )(*+**,4'*>>&,-! >*'! ;*'! =3+)5**4! =7),)>&47;! E*+4'*151.,R! T*!

8*/*+1.,/4*!)(*+;*&/4F&,.,7&G,!2&D,!/..+/))+!F1&,6!3&'!;*'!1))/!-*41.-*,`!;*'!0*-+)'&,-4)(*+47;)'!

(.,!PUL!5+)7*,'!&,!"PP\!(*+.,/*+/*!&,!**,!0*-+)'&,-4'*6)+'!(.,!LU9!5+)7*,'!&,!"PP<R!

!

T*! '*+3-6**+! ,..+! -*2),/*! )(*+;*&/4F&,.,7&G,! &4! 4&,/4! "PP<! /*! ;))F/5+&)+&'*&'! ())+! /*! +*-*+&,-!

-*J**4'R! E*'! ]*-**+.66))+/! (.,! "P?P! 0*(.'! **,! >**+D.+&-! 5.66*'! >*'! '*6)+'(*+1.-*,/*!

>..'+*-*1*,!)>!*+())+!'*!2)+-*,!/.'!;*'!0*-+)'&,-4'*6)+'!&,!"P?L!>*'!&,!')'..1!a?\!>&1D.+/!J)+/'!

(*+1..-/R!!

!

Aanvullende maatregelen 

T*! +*-*+&,-! &4! ()11*/&-! -*7)>>&''**+/! '*! ()1/)*,! ..,! /*! ..,0*(*1&,-*,! (.,! /*!

03&'*,45)+&-'*6)+'5+)7*/3+*R! E&*+')*! 2.1! ;*'! 6.0&,*'! &,! ;*'! 5.+1*>*,'! /+..-(1.6! 2)*6*,! ())+!

..,(311*,/*! >..'+*-*1*,! J..+/))+! ;*'! 0*-+)'&,-4'*6)+'! &,! "P?#! '*,! >&,4'*! )5! /*! #VA,)+>!

3&'6)>'R!T*!..,(311*,/*!>..'+*-*1*,!2311*,!/*!*7),)>&47;*!-+)*&!(*+4'*+6*,!*,!/*!J*+6&,-!(.,!

/*!J),&,-A!*,!.+0*&/4>.+6'!(*+0*'*+*,R!@)6!1*(*+*,!/*!>..'+*-*1*,!**,!4&-,&F&7.,'*!0&D/+.-*!..,!



!

! ?P!

/*!..,5.6!(.,!5+)01*>*,!)5!;*'!'*++*&,!(.,!61&>..'!*,!*,*+-&*U!)5!**,!2)/.,&-*!J&D2*!/.'!;*'!/*!

*7),)>&47;*!-+)*&!0*()+/*+'R!

!

_*,4&)*,!

 :14!),/*+/**1!(.,!/*!..,(311*,/*!>..'+*-*1*,U!*,!&,!)(*+**,4'*>>&,-!>*'!/*!(*+51&7;'&,-*,!

6+.7;'*,4!;*'!=3+)5134!_.7'U!2.1!/*!5*,4&)*,-*+*7;'&-/*!1**F'&D/!J)+/*,!(*+;))-/R!=*,!**+4'*!

4'.5!2.1!.1!&,!"P?#!J)+/*,!-*2*'U!/))+!/*!:@bA1**F'&D/!&,!/.'!D..+!>*'!?!>..,/!'*!(*+;)-*,R!

K,!/*!D.+*,!/..+,.!2.1!/*!:@bA1**F'&D/!!A!&,!4'.55*,!!A!(*+/*+!J)+/*,!(*+;))-/R!T&'!1*&/'!*+')*!

/.'!3&'*+1&D6!&,!"P?<!/*!5*,4&)*,-*+*7;'&-/*!1**F'&D/!(.,!99!J)+/'!0*+*&6'U!*,!3&'*+1&D6!&,!"P"$!

**,!1**F'&D/!(.,!9HR!=*,!)(*+-.,-4+*-*1&,-!6.,!/*!)>(.,-!(.,!/*!&,6)>*,4-*()1-*,!0*5*+6*,!

())+!>*,4*,!/&*!J*&,&-!>)-*1&D6;*/*,!;*00*,!)>!;*'!(*+1&*4!'*!7)>5*,4*+*,R!

 T..+,.! J)+/'! /*! :@bA1**F'&D/! ..,! /*! 1*(*,4(*+J.7;'&,-! -*6)55*1/R! K,! "P?$! 2.1! /*!

5*,4&)*,1**F'&D/! ())+! ..,(311*,/*! 5*,4&)*,*,! J)+/*,! (*+;))-/! ,..+! 9H! D..+R! Z*'! /*2*!

>..'+*-*1! J)+/'! 3&'413&'*,/! ,&*3J*! )50)3J! -*+..6'R! K,! ..,(311&,-! )5! /*! (*+;)-&,-! )5! /*!

+&7;'1**F'&D/U! J)+/*,! /*! F&47..1! >.Y&>.1*! )50)3J5*+7*,'.-*4! ())+! ;*'! ..,(311*,/! 5*,4&)*,!

,**+J..+'4!..,-*5.4'R! _*+! 4.1/)!J)+/'! 4'+37'3+**1!PUH!>+/!0*45..+/!)5!/*! F&47.1*! F.7&1&G+&,-!

())+!..,(311*,/!5*,4&)*,!Qb&''*(**,6./*+SR!!

 E*'! 0*47;&60.+*! 03/-*'! ())+! /*! *Y'+.! c/))+J*+60),344*,d! J)+/'! 0*G&,/&-/R! M*(*,4! 2.1! ;*'!

0*47;&60.+*!03/-*'!())+!c>)0&1&'*&'d!,.!"P?#!,&*'!(*+/*+!')*,*>*,!Q')'.1*!)50+*,-4'!\PP!>1,!

&,!"P?#SR!!

!

:+0*&/4>.+6'!

 b*+6-*(*+4!-..,!/*!**+4'*!2*4!>..,/*,!(.,!/*!bb!3&'6*+&,-!0*'.1*,R!T..+'*-*,)(*+!4'..'!

/.'!),'41.-(*+-)*/&,-*,!J)+/*,!0*5*+6'R!E*'!+*4'*+*,/*!/**1!(.,!/*!),'41.-(*+-)*/&,-!J)+/'!

-*0+3&6'! ())+! Q)>S47;)1&,-! *,! (.,! J*+6A,..+AJ*+6! '+.D*7'*,R! @,'41.-+*-*1&,-*,! J)+/*,! )5!

/*2*!>.,&*+! .7'&(*+*,/*! ),'41.-+*-*1&,-*,! /&*! &,-*2*'! J)+/*,! '*,! 0*;)*(*! (.,! 47;)1&,-! *,!

')*1*&/&,-!,..+!**,!.,/*+*!0..,R!T*!/33+!*,!;))-'*!(.,!/*!bbA3&'6*+&,-!01&D(*,!),-*J&D2&-/R!

 @>/.'!/*2*!J&D2&-&,-*,!!5.4! &,!"P?$!*FF*7'&*F!J)+/*,!2.1!/*!bbA5+*>&*!())+!J*+6-*(*+4! &,!

"P?#!'&D/*1&D6!J)+/*,!(*+;))-/R!T&'!2)+-'!&,!"P?#!())+!LPP!>&1D)*,!*Y'+.!&,6)>4'*,R!

 

b),&,->.+6'!

 @5!/*!J),&,->.+6'!(&,/*,!0*1.,-+&D6*!4'+37'3+*1*!;*+()+>&,-*,!51..'4R!E*'!&4!*44*,'&**1!)>!
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 @>! /*! /))+4'+)>&,-! )5! /*! J),&,->.+6'! '*! (*+0*'*+*,U! J)+/'! /*! )(*+/+.7;'40*1.4'&,-! )5!
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J),&,->.+6'!*,! 1.-*+*! F&,.,7&G1*! +&4&7)d4R!T*!>..'+*-*1!J)+/'!-*F&,.,7&*+/!3&'!/*!.F47;.FF&,-!

(.,!/*!),0*1.4'*!+*&46)4'*,(*+-)*/&,-U! &,7134&*F!;*'!),0*1.4'*!5+&(g-*0+3&6!(.,! 1*.4*A.3')d4R!
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T&'! 0*()+/*+'! /.'! >*,4*,! /&7;'*+0&D! ;3,! J*+6! -..,! J),*,! *,! (*+>&,/*+'! /*! >&1&*3A! *,!

F&1*/+36R!

 T*! ;3+*,! ())+! ;33+/*+4!>*'! **,! &,6)>*,! (.,! ##RPPPA$#RPPP! *3+)! 5*+! D..+!>)-*,!J)+/*,!

(*+;))-/!>*'!/*!&,F1.'&*!5134!?V!Q.F-*+))>/!>*'!/*!(*+;33+4(*+;*FF&,-!5*+!"P?#SR!!

 

B*2),/;*&/42)+-!

 K,! /*! -*2),/;*&/42)+-! J)+/*,! >..'+*-*1*,! -*,)>*,! )>! /*! 4'&D-*,/*! ! :bXhA6)4'*,! '*!

0*5*+6*,U!2311*,!>*,4*,!>**+!-..,!0&D/+.-*,!..,!/*!4'&D-*,/*!6)4'*,!QJ..+0&D!1.-*!&,6)>*,4!

())+! ;*'! *&-*,! +&4&7)! **,! 7)>5*,4.'&*! ),'(.,-*,! (&.! /*! 2)+-')*41.-S! *,! J)+/*,! 47;*+5*!

.F45+.6*,!-*>..6'!>*'!&,4'*11&,-*,R!B*2.>*,1&D6!1*(*+*,!/*2*!>..'+*-*1*,!?U9!>&1D.+/!)5R!!

 =+! J)+/'! ),/*+2)*6! -*/..,! ;)*! ;*'! ,)+>&,6)>*,! (.,!>*/&47;! 45*7&.1&4'*,!>**+! &,! 1&D,! '*!

0+*,-*,!>*'!;3,!7)11*-.i4!&,!.,/*+*!1.,/*,R!!

!

f)),>.'&-&,- !

 M*,!..,2&*,!(.,!/*!1),*,!())+!.>0'*,.+*,!Q*Y71R!2)+-S!-*1/'!())+!"!D..+!**,!,311&D,R!T*!

'+.,7;*4!())+!/*!1)),0&D4'*11&,-!())+!"P?"!*,!"P?#!J)+/*,!&,-*;)3/*,!())+!/*!

7),'+.7'1)),4'&D-&,-R!T&'!1*(*+'!**,!0*45.+&,-!(.,!<PP!>1,R!)5!&,!"P?"!)51)5*,/!,..+!?R9LP!

>1,R!&,!"P?#!*R(R!!

 K,!)(*+1*-!>*'!/*!4*7')+!2.1!HL!>&1D)*,!*Y'+.!J)+/*,!3&'-*'+)66*,!)>!/*!6J.1&'*&'!(.,!1*+.+*,!

*,!47;))11*&/*+4!'*!(*+4'*+6*,R!!

 f)),>.'&-&,-!&,!/*!>.+6'4*7')+!2.1!J)+/*,!0*()+/*+/U!),/*+!>**+!/))+!/*!'.0*17)++*7'&*F.7')+!

&,!/*!0*1.4'&,-*,!gg,!D..+!,&*'!')*!'*!5.44*,U!J..+/))+!**,!1)),4'&D-&,-!J)+/'!0*1.4'!'*-*,!**,!

;)-*+!>.+-&,..1!'.+&*FR!!

 T*!>.Y&>3>/33+!(.,!/*!J.7;'-*1/+*-*1&,-!())+!5)1&'&7&!J)+/'!5*+!?!4*5'*>0*+!"P?"!

-*1&D6-*4'*1/!..,!/*!>.Y&>3>!bbA/33+R!!

 @)6!;)-*+*!&,6)>*,4!2311*,!&,!/*2*!'&D/!**,!*Y'+.!0&D/+.-*!>)*'*,!1*(*+*,!..,!;*'!)51)44*,!

(.,!/*!0*-+)'&,-45+)01*>.'&*6R!E)-*+*!&,6)>*,4!Q&,7134&*F!0),344*,S!J)+/*,!&,!"P?#!'&D/*1&D6!

*Y'+.!0*1.4'!>*'!**,!J*+6-*(*+4;*FF&,-!Qj**,>.1&-*!7+&4&4;*FF&,-k`!)50+*,-4'!(.,!LPP!>1,SR!!

T..+,..4'!J)+/'!/*!J*+6-*(*+4;*FF&,-!)5!*Y7*44&*(*!(*+'+*60),344*,!(*+;))-/!(.,!#P!,..+!

HLVR!

!

!

!

N*+-+)*,&,-!!

 E*'!.1-*>*,*!XMbA'.+&*F!J)+/'!&,!)6')0*+!"P?"!>*'!'J**!5+)7*,'53,'!(*+;))-/R!T&'!1*&/'!')'!

*Y'+.!0*1.4'&,-&,6)>4'*,!!(.,!$!>1/!&,!"P?#R!T&'!J)+/'!(.,.F!"P?#!&,!')*,*>*,/*!>.'*!

-*7)>5*,4**+/!/))+!**,!1.-*+*!&,6)>4'*,0*1.4'&,-U!&,!;*'!0&D2),/*+!())+!J*+6*,/*,!>*'!**,!

1.-*+!&,6)>*,R!E*'!4.>*,45*1!(.,!/*2*!>..'+*-*1*,!1*&/'!**,!..,2&*,1&D6*!03/-*''.&+*!

0*45.+&,-!)5!6)+'*!'*+>&D,U!*,!/+..-'!0&D!..,!**,!4'*+6*+!0*1.4'&,-4'*14*1!*,!**,!0*'*+!

F3,7'&),*+*,/*!.+0*&/4>.+6'!)5!>&//*11.,-*'*+>&D,R!!

 =*,! F&47..1! (*+-+)*,&,-45.66*'! 2.1! J)+/*,! ())+-*4'*1/U! ),/*+! >**+! )>! ;*'! -*0+3&6! (.,!

F)44&*1*!0+.,/4')FF*,!'*!0*5*+6*,!/))+!;*'!2J..+/*+!0*1.4'*,!(.,!*,*+-&*5+)/37'*,R!E*'!-..'!
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/.,! )>! /*! ..+/-.4;*FF&,-U! 6)1*,0*1.4'&,-U! +)/*! /&*4*1U! 1*&/&,-J.'*+U! *3+)(&-,*'! Q')'.1*!

)50+*,-4'!\<P!>1,SR!T*!.77&D,2*,!)5!.17);)1U!'.0.6!*,!F+&4/+.,6!J)+/*,!(*+;))-/!Q9"L!>1,SR!!

 =+!6)>'!"PP!>&1D)*,!*3+)!*Y'+.!-*1/!(+&D!())+!4'&>31*+&,-!&,!(*+/33+2.>&,-!(.,!/*!*7),)>&*U!

),/*+!>**+!())+!>**+!J),&,-&4)1.'&*!*,!/33+2..>!0)3J*,R!=+!6)>'!))6!**,!),/*+2)*6!,..+!

;*'!),/*+0+*,-*,!!(.,!2),,*5.,*1*,!),/*+!;*'!1.-*!XMbA'.+&*FR!!

!

X*/+&DF41*(*,!!

 =*,! ..,'.1! +*4*+(*+&,-*,! ())+! 1.4'*,(*+1&7;'&,-! J)+/'! &,-*;)3/*,R! T&'! 1*(*+'! $#P! >1,! ..,!

)50+*,-4'*,R!T*!.F'+*6!(.,!/**1,*>&,-4+*,'*!J)+/'!0*5*+6'!Q?LP!>1,SR!

 T*!0.,6*,0*1.4'&,-!J)+/'!(*+/300*1/U!J..+/))+!/*!)50+*,-4'!')*,**>'!(.,!#PP!')'!9PP!>1,R!

T*! -+),/41.-! (.,! /*! 0*1.4'&,-!J)+/'! -*()+>/! /))+! /*! ),-*/*6'*! 5.44&(.! (.,! /*! 0.,6R! h)!

4'+**F'!/*!+*-*+&,-!,..+!1.-*+*!+&4&7)d4!*,!>**+!F&,.,7&G1*!4'.0&1&'*&'R!

!

O7;.'6&4'0.,6&*+*,!

 T*!+*-*+&,-!4'*1'!())+!)>!&,!"P?#!(*+51&7;'!47;.'6&4'0.,6&*+*,!2),/*+!1**,F.7&1&'*&'!&,!'*!()*+*,!

())+!-*>**,'*,U!5+)(&,7&*4!*,!J.'*+47;.55*,R!T&'!;**F'!**,!5)4&'&*F!*FF*7'!)5!/*!)>(.,-!(.,!

/*!4'..'47;31/R!T*5)4&')'.+&*(*,!*,!&,1**,'.+&*(*,!J)+/*,!-*;.+>),&4**+/R!

!

@(*+&-*!>..'+*-*1*,!

 K,! /*! 4*7')+*,! ),/*+J&D4! *,! 2)+-! J)+/'! /*! *FF&7&*,7C! (*+-+))'! /))+! /*! ./>&,&4'+.'&*(*!

+*-*1/+36! ..,! '*! 5.66*,R! @5! /*! ]&D640*-+)'&,-! J)+/*,! /&(*+4*! '..64'*11&,-*,! ! /))+-*()*+/!

Q\HL!>1,!4'+37'3+**1SR!!

 =*,!/**1!(.,!>..'+*-*1*,!&,!;*'!5.66*'!(.,!?\!>1/!6)>'!Q/**14S!'*!(*+(.11*,!())+!**,!0*/+.-!

(.,! ?! >1/R! E*'! -..'! &,! ;*'! 0&D2),/*+! )>! 5.44*,/! ),/*+J&D4! Q?PP!>1,SU! -+&FF&*+*7;'*,! Q"$P!

>1,SU!,.'33+!Q"PP!>1,SU!_BXd4!Q?LP!>1,SU!)5*,0..+!(*+()*+!Q?PP!>1,SU!*&-*,!0&D/+.-*,!BBh!

Q$P! >1,SU! ;3&4;)3/&,6)>*,4')*'4! QL$! >1,SU! 5+*(*,'&*(*l5.11&.'&*(*! 2)+-! Q?PP! >1,S! *,! XMb!

5)/&3>63,4'*,! Q$\! >1,SR! 8*/*+1.,/! ;.,/;..F'! /*! ,)+>! ())+! &,'*+,.'&),.1*! 4.>*,J*+6&,-!

QPUHV!X8_SR!

 

Het begrotingsbeleid van de overheid!

b.'!0*'+*F'! ;*'!0*-+)'&,-40*1*&/!;**F'!;*'!6.0&,*'!(.4'-*;)3/*,!..,!/*!0*-+)'&,-4+*-*14!/&*!/*!

()+&-*!6.0&,*''*,!))6!-)*/*!/&*,4'*,!;*00*,!!0*J*2*,U!>..+!2&D,!4)>>&-*!+*-*14!..,-*47;*+5'!

Q2).14!0*47;+*(*,! &,!;*'!4'.0&1&'*&'45+)-+.>>.!())+!"P??SR!h).14!)(*+**,-*6)>*,!&,!;*'!,&*3J*!!

N*+/+.-!&,2.6*!4'.0&1&'*&'U!7)m+/&,.'&*!*,!0*4'33+! &,!/*!*7),)>&47;*!*,!>),*'.&+*!3,&*U!2311*,!/*!

1&/4'.'*,!(.,!/*!*3+)2),*!/*!=%A0*-+)'&,-4+*-*14!2).14!3&'**,-*2*'!&,!;*'!O'.0&1&'*&'4A!*,!B+)*&5.7'!

&,! ,.'&),.1*! J*'-*(&,-! )>2*''*,R! Z**+! /*'.&14! )(*+! /*2*! ),'J*+5J*'-*(&,-! *,! ;*'! 8*/*+1.,/4*!

0*-+)'&,-40*1*&/!2&D,!'*!(&,/*,!&,!;))F/4'36!\R!Z**+!&,F)+>.'&*!)(*+!/*!8*/*+1.,/4*!>..'+*-*1*,!&,!

;*'!6./*+!(.,!;*'!=3+)A5134!_.7'!2&D,!'*!(&,/*,!&,!;*'!8.'&),..1!E*+()+>&,-45+)-+.>>.R!
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Hoofdstuk 3 Economische vooruitzichten 
Uit de meest recente prognose van het Centraal Planbureau (CPB) blijkt dat de economische 

vooruitzichten voor Nederland aanzienlijk zijn verslechterd. Naar verwachting zal de economische 

groei in 2012 uitkomen op –!%, in 2013 op 1"% en in zowel 2014 als 2015 op 1#%. Op basis 

van deze groeicijfers wordt voorzien dat het bbp pas in 2014 terug is op het niveau van voor de 

crisis; een netto verlies aan groei van 6 jaar. De gematigde groeivooruitzichten zijn voornamelijk te 

wijten aan de dalende particuliere consumptie. De toename van de wereldhandel en de daarop 

volgende verbetering van de uitvoerprestaties zullen in 2013-2015 naar verwachting de 

belangrijkste katalysatoren van de groei zijn. Desalniettemin zijn de vooruitzichten onzeker en blijft 

er sprake van verhoogde neerwaartse risico’s. 
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Internationale ontwikkelingen en technische aannames 
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B+)J';!O3+(*CSR!
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T..+,..4'! 01&DF'! 45+.6*! (.,! .,/*+*! +&4&7)i4R! T*! -+)*&! &,! /*! ),'J&66*1&,-4A! *,! )56)>*,/*!
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Tabel 3.1 Externe aannames 
!! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!
I)+'1)5*,/*!+*,'*!
QD..+-*>&//*1/*S!

?U$! PU<! PU\! ?U"! ?UH!

f.,-1)5*,/*!+*,'*!
QD..+-*>&//*1/*S!

"U<! "U#! "UH! #UP! #U#!

%OTlaAJ&44*16)*+4!
QD..+-*>&//*1/*S!

?U#<! ?U"<! ?U"<! ?U"<! ?U"<!

8)>&,..1A*FF*7'&*(*!J&44*16)*+4! PUH! A"U9! PU?! !PU?! PU?!!
Z),/&.1*!005A-+)*&! #UL! "![!! #![!! $!o!! $!o!!
X05A-+)*&!&,!/*!=%! ?UL! A!o!! ?!! ?!o!! ?!o!!
Z),/&.1*!005A-+)*&!>R3R(R!/*!=%! $U"! $U?! $U#! !$U"! $U"!!
B+)*&!(.,!+*1*(.,'*!03&'*,1.,/4*!
>.+6'*,!

$UP! A?![!! $!o!! 9!! 9!!

b*+*1/&,()*+()13>*!>R3R(R!/*!=%! HU$! 9U"! 9U\! !9U\! 9U\!!
@1&*5+&D4!QX+*,'U!%OT!5*+!(.'S! ???U#$! ???! ???! ???! ???!

 

Conjuncturele ontwikkelingen en vooruitzichten volgens het basisscenario 
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.F,**>'R!%&'!/*!-*+*.1&4**+/*!005A7&DF*+4!01&D6'!/.'!/*!8*/*+1.,/4*!*7),)>&*!())+!/*!'J**/*!6**+!

4&,/4!"PP\!(.,!**,!;*+4'*1!&,!**,!+*7*44&*!&4!0*1.,/R!T*!(*+J.7;'&,-!&4!/.'!/*!*7),)>&47;*!-+)*&!

&,! /*! 1))5! (.,! "P?"! 5)4&'&*F!J)+/'R!Z*'! *7),)>&47;*! -+)*&7&DF*+4! (.,! +),/! ?oV!5*+! D..+! (.,.F!

"P?#U!2.1!;*'!;*+4'*1!,..+!(*+J.7;'&,-!-*>.'&-/!2&D,R!T&'!&4!&,!)(*+**,4'*>>&,-!>*'!&,'*+,.'&),.1*!

),/*+2)*6*,! /&*! ..,-*(*,! /.'! *7),)>&47;! ;*+4'*1! ,.! **,! F&,.,7&G1*! 7+&4&4! 1.,-*+! /33+'! *,!

-*>.'&-/*+! &4R2!T*!(*+J.7;'&,-!&4!/.'!;*'!005! &,!"P?$!'*+3-! &4!)5!;*'!,&(*.3!(.,!(pp+!/*!7+&4&4q!

**,!,*'')!(*+1&*4!..,!-+)*&!(.,!9!D..+R!!

 

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
"!h&*!0&D())+0**1/!]*&,;.+'U!WR!ZR!*,!])-)FFU!IR!Q"PP<SU!jM;*!:F'*+>.';!)F!r&,.,7&.1!W+&4*4Uk!
:>*+&7.,!=7),)>&7!]*(&*J!<<`!$99A$H"R!



!

! ?L!

Tabel 3.2 Bijdragen aan de reële bbp-groei, 2010-20153 

!!

2010 2011 2012 2013-2015 
..,/**1!&,!

V! !! !! !!
_.+'&731&*+*!7),43>5'&*! ##! APU#! As! P!
K,(*4'*+&,-*,!&,!J),&,-*,! $! PU"! As! P!
I.5&'..1&,(*4'*+&,-*,! L! PU#! As! s!!
@(*+;*&/40*4'*/&,-*,! "\! PU"! As!! P!
%&'()*+! #P! PU<! P! ?s!!
M)'..1!Q+*G1*!005A-+)*&S! !! ?U"! A[!! ?o!!
 !! !! !! !!
!
h).14!01&D6'!3&'!'.0*1!#R"!;&*+0)(*,U!&4!/*!3&'()*+!Q-*7)++&-**+/!())+!&>5)+'7)>5),*,'*,S!-)*/!())+!

+3JJ*-! **,! /*+/*! (.,! ;*'! 005! *,! 2.1! ,..+! (*+J.7;'&,-! &,! /*! 5*+&)/*! "P??A"P?L! /*! -+))'4'*!

0&D/+.-*!..,!/*!005A-+)*&! 1*(*+*,R!T..+)>!01&D(*,!/*!>),/&.1*!*7),)>&47;*!),'J&66*1&,-*,!(.,!

-+))'! 0*1.,-! ())+! /*! 8*/*+1.,/4*! *7),)>&*R! h).14! 01&D6'! 3&'! '.0*1! #R?U! 2.1! /*! +*1*(.,'*!

J*+*1/;.,/*1! ,..+! (*+J.7;'&,-! &,! "P?"!.F,*>*,U!>*'! ,*-.'&*(*!-*()1-*,! ())+! ;*'!8*/*+1.,/4*!

005R!K,!"P?#!-+)*&'!/*!+*1*(.,'*!J*+*1/;.,/*1!J**+U!2&D!;*'!&,!**,!0*'+*66*1&D6!-*>.'&-/!'*>5)R!

!

N.,3&'! 1.,-*A'*+>&D,5*+45*7'&*F! J)+/'! ())+2&*,! /.'! /*! -+)*&0&D/+.-*! (.,! /*! 0&,,*,1.,/4*A

(+..-7.'*-)+&*G,!/*!6)>*,/*!5*+&)/*!)5(.11*,/!1..-!2.1!2&D,R!M&D/*,4!/*!1.'*!D.+*,!,*-*,'&-!/+)*-!

/*! 5.+'&731&*+*! 7),43>5'&*! *16! D..+! >**+! /.,! ?VA53,'! 0&D! ')'! /*! 005A-+)*&R! T&'! J.4! >*/*! '*!

/.,6*,!..,!**,!..,2&*,1&D6*!4'&D-&,-!(.,!/*!;3&2*,5+&D2*,!*,!**,!')*,.>*!(.,!;*'!+*G1*!&,6)>*,!

(.,!;3&4;)3/*,4R!8.!"PPP!,.>!;*'!*FF*7'!(.,!/*!5.+'&731&*+*!7),43>5'&*!)5!/*!005A-+)*&!.F!*,!1&*5!

/*!0&D/+.-*!*+(.,!..,!/*!-+)*&!'*+3-!')'!,31!&,!"PP9R!T*!-+)*&0&D/+.-*!(.,!/*!&,(*4'*+&,-*,!&4! &,!

/*2*!5*+&)/*!*(*,**,4!..,2&*,1&D6!'*+3--*1)5*,R!T&'!6.,!/**14!J)+/*,!(*+61..+/!3&'!;*'!F*&'!/.'!/*!

8*/*+1.,/4*! 5.+'&731&*+*! 4*7')+! 0*-),,*,! &4! 2&D,! 47;31/*,! .F! '*! 0)3J*,! )>! /*! 0.1.,45)4&'&*! '*!

(*+0*'*+*,! Q6./*+! #R?SR! T*! )(*+;*&/43&'-.(*,! ()+>/*! /*! *,&-*! 0&,,*,1.,/4*! (+..-7.'*-)+&*! /&*!

(.,!"PP9A"P?P!**,!5)4&'&*(*!&,(1)*/!;./!)5!/*!-+)*&R!T*2*!5)4&'&*(*!0&D/+.-*!;./!**,!5+&D4`!;*'!

0*-+)'&,-44.1/)!(*+41*7;'*+/*!(.,!APU#V!&,!"PPL!,..+!ALU?V!&,!"P?PR!

!

T*!)(*+;*&/!>)*'!/*!6)>*,/*!5*+&)/*!;..+!F&,.,7&G,!J**+!)5!)+/*!0+*,-*,R!X)(*,/&*,!2311*,!/*!

-*>.'&-/*! (*+>)-*,4A! *,! &,6)>*,4),'J&66*1&,-*,! ,..+! (*+J.7;'&,-! /*! 5.+'&731&*+*! 7),43>5'&*!

'*>5*+*,R! T..+,..4'! &4! /*! (*+J.7;'&,-! /.'! ;3&4;)3/*,4! **,! /**1! (.,! ;3,! (*+>)-*,4(*+1&*2*,!

2311*,!..,23&(*+*,q!())+2&*,!J)+/'!/.'!/*! 45..+^3)'*!)5!/*!>&//*11.,-*! '*+>&D,!2.1! 4'&D-*,! Q2&*!

6./*+! #R?SR! T*! 5+)-,)4*! &4! /*+;.1(*! /.'! /*! -+)*&0&D/+.-*! (.,! /*! )(*+;*&/43&'-.(*,! *,! /*!

5.+'&731&*+*!7),43>5'&*!&,!"P?"!,*-.'&*F!2.1!2&D,!*,!&,!"P?#A"P?L!,*3'+..1R!8.!**,!/.1&,-!(.,!0&D,.!

?V! &,! "P??U! J)+/'! ())+2&*,! /.'! /*! 7),43>5'&*! &,! "P?"!>*'! ,)-! **,4!oV! 2.1! .F,*>*,R! N))+!

"P?#A"P?L!())+2&*'!;*'!W_X!**,!-*>.'&-/*!-+)*&!)5!D..+0.4&4!(.,!oVR!T*!&,(*4'*+&,-*,!2311*,U!2)!

J)+/'! ())+2&*,U! &,! "P?"! >*'! #sV! /.1*,R! :14! -*()1-! (.,! ;*'! (*+J.7;'*! ..,'+*66*,! (.,! /*!

J*+*1/;.,/*1! &,! "P?#U! 2311*,! /*! &,(*4'*+&,-*,! ,..+! (*+J.7;'&,-! ;*+4'*11*,! >*'! ),-*(**+! #oV!

-+)*&! ())+! "P?#A"P?LR! E&*+>**! /+.-*,! /*! &,(*4'*+&,-*,! &,! /*2*! 5*+&)/*!sV! 0&D! ..,! /*! -+)*&R!

h).14!;&*+0)(*,!(*+>*1/U!J)+/'!(*+J.7;'!/.'!/*!-+)*&!*7;'*+!())+,.>*1&D6!.F6)>4'&-!2.1!2&D,!3&'!/*!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
#!:14!-*()1-!(.,!.F+),/&,-!6.,!;*'!')'..1!.FJ&D6*,!(.,!/*!4)>!/*+!/*1*,R!



!

! ?9!

;.,/*1q!>**+!/.,!/+&*!6J.+'!(.,!/*!005A-+)*&!&,!/*!5*+&)/*!"P??A"P?L!Q-*>&//*1/!0&D,.!?VA53,'!

5*+!D..+S!6.,!J)+/*,!')*-*47;+*(*,!..,!/*!3&'()*+R!

!

Box 3.1 Schuldafbouw in Nederland!
K,!"P?P!/..1/*!/*!47;31/!(.,!/*!5.+'&731&*+*!4*7')+!Q0*4'..,/*!3&'!;3&4;)3/*,4!*,!,&*'A
F&,.,7&G1*!),/*+,*>&,-*,S!>*'!"UH!5+)7*,'53,'U!(.,!""9U?V!005!,..+!""#U$VR!8&*'AF&,.,7&G1*!
),/*+,*>&,-*,!(*+>&,/*+/*,!;3,!47;31/!>*'!+3JJ*-!"!5+)7*,'53,'U!'*+J&D1!/*!47;31/!(.,!
;3&4;)3/*,4!>*'!PU9!5+)7*,'53,'!/..1/*R!T&'!&4!)5>*+6*1&D6U!)>/.'!/*!47;31/!(.,!;3&4;)3/*,4!
>**+!/.,!'J&,'&-!D..+!1.,-!&4!-*4'*-*,R!E*'!W_X!(*+J.7;'!/.'!;3&4;)3/*,4!/*!6)>*,/*!D.+*,!
;3,!47;31/!2311*,!01&D(*,!.F0)3J*,R!T*!&,/&(&/3*1*!45..+^3)'*!(.,!;3&4;)3/*,4!2.1!,..+!
(*+J.7;'&,-!&,!"P?#!5)4&'&*F!J)+/*,U!())+!/*!**+4'*!6**+!4&,/4!"PP?R!8&*'AF&,.,7&G1*!
),/*+,*>&,-*,!(*+'),*,!**,!*,&-42&,4!.,/*+!0**1/R!E3,!47;31/!&4!-*/..1/!*,!/*!.F-*1)5*,!L!
D..+!),/*+!?PPV!005!-*01*(*,R!T&*,'*,-*()1-*!2&D,!,&*'AF&,.,7&G1*!),/*+,*>&,-*,!,)-!4'**/4!
&,!4'..'!'*!&,(*4'*+*,U!;*'-**,!0&D/+..-'!..,!**,!0*47;*&/*,!6J.+'5+)7*,'!..,!-+)*&!)(*+!/*!
5*+&)/*!"P?#A"P?LR!!
!
E)*J*1!/*!47;31/!(.,!/*!8*/*+1.,/4*!5.+'&731&*+*!4*7')+!,..+!&,'*+,.'&),.1*!,)+>*,!+*1.'&*F!
;))-!&4U!&4!/*!4)1(.0&1&'*&'!(.,!2)J*1!;3&4;)3/*,4!.14!,&*'AF&,.,7&G1*!),/*+,*>&,-*,!4'*+6R!T*!
4)1(.0&1&'*&'!(.,!,&*'AF&,.,7&G1*!),/*+,*>&,-*,!&4!&,!"P?P!)5!$\U9V!3&'-*6)>*,U!;*'!;))-4'*!
7&DF*+!4&,/4!?<H#R!T..+,..4'!')),'!/*!-+.F&*6!;&*+),/*+!/*!47;31/5)4&'&*!(.,!8*/*+1.,/4*!
;3&4;)3/*,4!4.>*,!>*'!/*!.7'&(.!(.,!/*2*!;3&4;)3/*,4!Q.11*4!.14!5*+7*,'.-*!005SR!Z*'!/*!
.7'&(.!+3JJ*-!(&*+!6**+!2)!-+))'!.14!;*'!')'.1*!0*/+.-!..,!47;31/!(.,!/*!;3&4;)3/*,4U!2&D,!
8*/*+1.,/4*!;3&4;)3/*,4!)5>*+6*1&D6!4)1(.0*1R!!
!
!Vermogenspositie van huishoudens (% bbp)!

!
!
Bron: CPB, CEP 2012, Tabel 5. Consumptie, inkomen en vermogen van huishoudens, 1970-2013 

!

 
 



!

! ?H!

Tabel 3.3 Macro-economische vooruitzichten 
!!

=O]A7)/*!

"P??! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!

8&(*.3! V!-+)*&! V!-+)*&! V!-+)*&! V!-+)*&! V!-+)*&!
Q>1/!aS!

]*G*1!005! X?t-! 9P#U9! ?U"! A![!!!! ?!s!! ?!o!! ?!o!!
8)>&,..1!005!Qa!>1/S! X?t-! !! "U9! ?!! #!! #!s!! #!s!!
Componenten van het reële bbp ! ! ! ! ! !!
_.+'&731&*+*!7),43>5'&*(*!
0*4'*/&,-*,! _R#!

"HPUL! APU<! Ao!! !o!! !o!! !s!!

W),43>5'&*(*!0*4'*/&,-*,!(.,!
/*!)(*+;*&/! _R#!

?HPUL! PU"! A![!! !s!! P!! !s!!

X+3')!&,(*4'*+&,-*,!&,!(.4'*!
.7'&(.! _RL?!

??"U"! LUH! A#s!! #![!! #[!! #!s!!

N))++../>3'.'&*4!Q S! _RL"u_RL#! "U"! PUP! A!s!! AP!! P!! P!!
%&'()*+!(.,!-)*/*+*,!*,!/&*,4'*,! _R9! $<<UP! #U\! A![!! #!! L!! L!s!!
K,()*+!(.,!-)*/*+*,!*,!/&*,4'*,! _RH! $LPUH! #U9! A?o!! "[!! $[!! L!!
Bijdragen aan reële bbp-groei ! ! ! ! ! !!
r&,.1*!0&,,*,1.,/4*!(+..-! !! LLLU$! PUH! A?!! ?!! ?!! ![!!
N))++../>3'.'&*4!Q S! _RL"u_RL#! "U"! PUP! A!s!! AP!! AP!! P!!
=Y'*+,*!4.1/)!(.,!-)*/*+*,!*,!
/&*,4'*,! XR??!

$\U#! PUL! !o!! !o!! ![!! ![!!

 

Middellange-termijnscenario 

T*!5)'*,'&G1*!-+)*&!())+!/*!5*+&)/*!"P??A"P?L!2.1!,..+!(*+J.7;'&,-!?oV!5*+!D..+!0*/+.-*,R!T*!

())+2&*,*!J*+6*1&D6*!-+)*&!&4!/*!4)>!(.,!/*!5)'*,'&G1*!-+)*&U!;*'!7),D3,7'3+*1*!;*+4'*1!*,!/*!6)+'*A

'*+>&D,*FF*7'*,!(.,!)(*+;*&/40*23&,&-&,-*,R!T*!J*+6*1&D6*!-+)*&!2.1U!2)!J)+/'!())+2&*,U!-*>&//*1/!

?V!0*/+.-*,!-*/3+*,/*!/*!5*+&)/*!"P??A"P?LU!'*+J&D1!&,!/*!()+&-*!5+)-,)4*!**,!-*>&//*1/*!-+)*&!

(.,!?sV!J*+/!(*+J.7;'R!N))+!>**+!/*'.&14!)(*+!/*!())+3&'2&7;'*,!)5!/*!>&//*11.,-*!'*+>&D,U!2&*!

;))F/4'36!#!(.,!;*'!,.'&),.1*!;*+()+>&,-45+)-+.>>.R!

 

Sectorbalansen! !! 

T*!-+)*&!(.,!&,!8*/*+1.,/!-*5+)/37**+/*!*Y5)+'-)*/*+*,!Q3&'-*2),/*+/!*,*+-&*S!2.1!&,!"P?"!,..+!

(*+J.7;'&,-! .F,*>*,! Q2&*! '.0*1! #R$SR! T&'! &4! ())+,.>*1&D6! ;*'! -*()1-! (.,! **,! /.1&,-! (.,! /*!

+*1*(.,'*!J*+*1/;.,/*1!Q2&*!'.0*1!#R?SR!T*!-+)*&!(.,!/*!3&'()*+!&,!"P?#!01&DF'!*(*,**,4!-*>.'&-/R!!

 

Tabel 3.4 Nederlandse uitvoerresultaten  
!! "P??! "P?"! "P?#!
X&,,*,1.,/4! -*5+)/37**+/*! 3&'()*+! (.,!
-)*/*+*,!Q3&'-*2),/*+/!*,*+-&*S!

?U\! Ao!! #o!!

_+&D2*,!(.,!8*/*+1.,/4*!3&'()*+! ?UH! o!! s!!
:+0*&/46)4'*,!5*+!**,;*&/!5+)/37'!'*,!
)52&7;'*!(.,!7),73++*,'*,!Q(*+J*+6*,/*!
&,/34'+&*S!

A"U<! Ao!! Ao!!

!! 
T*! 3&'()*+! (.,! 0&,,*,1.,/4! -*5+)/37**+/*! -)*/*+*,! -+)*&*,! &,! /*! 5*+&)/*! "P??A"P?L! >*'!

-*>&//*1/!"U9VR!T&'!&4!&*'4!;)-*+!/.,!&,!/*!())+-..,/*!'&*,!D..+R!X*1.,-+&D64'*!+*/*,*,!;&*+())+!

2&D,!/*!1&7;'*!/*5+*7&.'&*!(.,!/*!*3+)!*,!J.'!41.5'*!)5!/*!.+0*&/4>.+6'U!J..+/))+!/*!.+0*&/46)4'*,!



!

! ?\!

5*+!**,;*&/!5+)/37'!2&7;!/*!6)>*,/*! D.+*,!-3,4'&-!63,,*,!),'J&66*1*,R!T*!(*+4'*+6&,-!(.,!;*'!

7),73++*,'&*(*+>)-*,!7)>5*,4**+'!/**14!/*!1.-*+*!-+)*&!(.,!/*!J*+*1/;.,/*1R!

!

Arbeidsmarkt 

T*! 6+&>5! (.,! /*! *7),)>&*U! /&*! &,! /*! 'J**/*! ;*1F'! (.,! "P??! **,! ..,(.,-! ,.>U! 2.1! ,..+!

(*+J.7;'&,-!1*&/*,!')'!**,!4'&D-&,-!(.,!/*!J*+61))4;*&/U!(.,!$ULV!&,!"P??!,..+!9V!&,!"P?#R!T&'!&4!

-+)'*,/**14! ;*'! -*()1-! (.,! **,! 4'&D-&,-! (.,! ;*'! .+0*&/4..,0)/R! N**1! >*,4*,! /&*! '&D/*,4! /*!

*7),)>&47;*!7+&4&4!,&*'!)5!/*!.+0*&/4>.+6'!&,'+./*,!Q;*'!v),'>)*/&-/*AJ*+6,*>*+A*FF*7'kS!6)>*,!

';.,4!)5!/*!.+0*&/4>.+6'R!T..+,..4'!2)3!/*!&,6)>*,4),2*6*+;*&/!>**+!5*+4),*,!5*+!;3&4;)3/*,!

*+')*! 63,,*,! ;*00*,! ..,-*2*'! ,..+! J*+6! '*! 2)*6*,! Q;*'! v')*-*()*-/*AJ*+6,*>*+A*FF*7'kSR! T*!

.+0*&/45.+'&7&5.'&*U! '*,! 41)''*U! (.,! )3/*+*!>.,,*,! &4! ..,2&*,1&D6! -*4'*-*,R! X*2)+-/;*&/! )>'+*,'!

;*'!&,6)>*,!,.!3&''+*/&,-!2)3!&,!/&'!)52&7;'!**,!+)1!63,,*,!;*00*,!-*45**1/R!T*!J*+6-*1*-*,;*&/!

2.1U! 2)!J)+/'! ())+2&*,U! ')'! "P?L! +*1.'&*F! 7),4'.,'! 01&D(*,R!T&'! &4! **,! -*()1-! (.,!/*! ),(*+J.7;'*!

6+&>5!(.,!/*!8*/*+1.,/4*!*7),)>&*!&,!"P?"`!&,!/*!5+)D*7'&*!(.,!()+&-!D..+!J.4!/*!(*+J.7;'&,-!/.'!

/*! J*+6-*1*-*,;*&/! &,! "P??! *,! "P?"!>*'![V! 2)3! -+)*&*,R!b.,,**+! /*! -+)*&! &,! "P?L! )5! **,!

0*47;*&/*,!?o!V!4'.0&1&4**+'U!2.1!;*'!J*+61))4;*&/45*&1!,..+!(*+J.7;'&,-!/.1*,!,..+!LoVR!

!

Tabel 3.5 Arbeidsmarktontwikkelingen 

!!

=O]A
7)/*!

"P??! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!

8&(*.3!
V!
-+)*&!

V!
-+)*&!

V!
-+)*&!

V!
-+)*&!

V!
-+)*&!

1. Werkgelegenheid (x 
duizend personen) !

\9H?UL! PU#! A!s!! AP!! !s!! ![!!

"R!b*+6-*1*-*,;*&/!Q>1/!
-*J*+6'*!3+*,S! !

!! PU?! A!o!! A!s!! P!! ![!!

3. Werkloosheidscijfer (% 
van beroepsbevolking) !

#\<U"! $UL! L!o!! 9!! 9!! L!o!!

4. Arbeidsproductiviteit 
(per werknemer) !!

!! PU<! A!o!! ?s!! ?s!! ![!!

LR!:+0*&/45+)/37'&(&'*&'U!
-*J*+6'*!3+*,! !!

!! ?UP! A!s!! ?[!! ?o!! ?!!

6. Loonsom van 
werknemers TR?!

#PHUP! "U"! "!o!! ?s!! "[!! #!o!!

7. Loon per werknemer !! #LU$P?! "UP! #!! ?o!! "o!! "![!!
!

!
!
!



!

! ?<!

Hoofdstuk 4 Overheidssaldo en -schuld 
Sinds Nederland in de buitensporigtekortprocedure is gekomen in december 2009 zijn veel 

maatregelen genomen om het buitensporige tekort aan te pakken. Echter, omdat de macro-

economische omstandigheden zijn verslechterd en hierdoor vooral structurele tegenvallers zijn 

opgetreden aan de inkomstenkant van de begroting is het EMU saldo verslechterd. De regering is 

gecommitteerd te voldoen aan de aanbevelingen van de buitensporigtekortprocedure.  Dit 

hoofdstuk gaat verder in op de saldo-ontwikkeling tussen het vorige en dit stabiliteitsprogramma. 

Hierbij wordt zowel naar het feitelijke als het structurele saldo gekeken. Tenslotte wordt stilgestaan 

bij de EMU-schuld. De cijfers uit dit hoofdstuk zijn beleidsarm en gebaseerd op het CEP 2012 en de 

CBS realisatie 2011 en wijken daarmee af van de cijfers in hoofdstuk 1 en 2.!

 

Inleiding 

T&'!;))F/4'36!-**F'!**,!)(*+2&7;'!(.,!;*'!0*-+)'&,-44.1/)!*,!/*!)(*+;*&/447;31/!())+!/*!5*+&)/*!

"P??A"P?LR! T*! **+4'*! 5.+.-+..F! 0*47;+&DF'! /*! 0*1*&/44'+.'*-&*! *,! .>0&'&*! (.,! /&'! 6.0&,*'R!

N*+()1-*,4!+&7;'!/&'!;))F/4'36!2&7;!)5!;*'!0*-+)'&,-44.1/)!*,!/*!47;31/!)5!/*!>&//*11.,-*!*,!/*!

1.,-*+*! '*+>&D,R!T*2*!5.+.-+..F! 0*;.,/*1'! ))6!/*!/)*14'*11&,-! (.,!8*/*+1.,/!)5!/*!>&//*11.,-*!

'*+>&D,R!!

!

T*!-*-*(*,4!&,!/&'!;))F/4'36!2&D,!-*0.4**+/!)5!/*!>**4'!+*7*,'*!*7),)>&47;*!())+3&'2&7;'*,!(.,!

;*'!W_X!QW=_!"P?"S!*,!/*!Q/))+J*+6&,-!(.,!/*S!WXOA+*.1&4.'&*!(.,!;*'!=Z%A4.1/)!"P??R!!

 

M.0*1! $R?! ')),'! ;*'! 7),4)1&/.'&*5./! (.,! ;*'! ]*-**+.66))+/! &,! "P?PR! T*! *7),)>&47;*!

),'J&66*1&,-*,!2&D,!&,!2)J*1!"P??!.14!"P?"!*7;'*+!>&,/*+!-3,4'&-!/.,!0&D!/*!4'.+'!(.,!/&'!6.0&,*'!

())+2&*,! J*+/R! E)*J*1! /*! +*-*+&,-! /*! 3&'-.(*,! ()1-*,4! 51.,! ;**F'! '*+3--*0+.7;'U! ;*00*,! /*!

7),D3,7'3+*1*!),'J&66*1&,-*,!-*1*&/!')'!(**1!1.-*+*!&,6)>4'*,!())+!/*!)(*+;*&/R!h).14!..,-*-*(*,!

&,! ;))F/4'36! ?U! &4! /*! -*+..>/*! (*+41*7;'*+&,-! (.,! ;*'! 0*-+)'&,-44.1/)! 0&D,.! ()11*/&-! ')*! '*!

47;+&D(*,! ..,! 1.-*+! /.,! (*+J.7;'*! &,6)>4'*,R! Z**+! &,F)+>.'&*! )(*+! /*! *Y.7'*! ..+/! (.,! /*!

(*+41*7;'*+&,-! (.,! /*! 0*-+)'&,-4())+3&'2&7;'*,! (*+-*1*6*,! >*'! /*! .7'3.1&4.'&*! (.,! ;*'!

O'.0&1&'*&'45+)-+.>>.!())+!"P??!&4!'*!(&,/*,!&,!;))F/4'36!LR!



!
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Tabel 4.1 Begrotingssaldo en overheidsschuld (% bbp)  

!! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!
Begrotingssaldo 

]*-**+.66))+/!Q?Pl"P?PS! A$UP! A"UH! A?U\! A?U$! APU<!
Z&1D)*,*,,)'.!"P?"!QP<l"P??S!

A$U"! A"U<! A"UL! A"U$! A?U\!
W_X! W=_! QP#l"P?"S! &,7134&*F! WXO!
/))+J*+6&,-! A$UH! A$U$! A$U$! A#U<! A#U?!
Overheidsschuld 

]*-**+.66))+/!Q?Pl"P?PS! 9?U?! 9HU?! 99U<! 99UP! 9$U\!
Z&1D)*,*,,)'.!"P?"!QP<l"P??S!

9$UH! 9LU#! 99U?! 99U$! 99U"!
W_X!W=_!QP#l"P?"S! 9LU9! HPU"! H#UP! HLUP! H9UP!
!

Tabel 4.2 Middellange-termijndoelstelling (gebaseerd op geen beleidswijzigingen (CEP))!

Structureel EMU-saldo! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!
O'+37'3+**1!=Z%A4.1/)!
]*-**+.66))+/! A$U"! A"U<! A?U\! A?U#! A?U?!
O'+37'3+**1!=Z%A4.1/)!W=_! A#U\! A"UH! A#UP! A"U\! A"U#!
N*+47;&1! PU$! PU"! A?U"! A?UL! A?U"!
  
8..4'!;*'!'*+3-/+&,-*,!(.,!;*'!'*6)+'!)5!/*!6)+'*!'*+>&D,U!4'+**F'!8*/*+1.,/!))6!,..+!**,!-*+&,-*+!

4'+37'3+**1!'*6)+'!)5!/*!>&//*11.,-*!'*+>&D,R!N))+!/*!D.+*,!"P?$!*,!"P?L!4'+**F'!/*!)(*+;*&/!,..+!

**,!(*+0*'*+&,-!(.,!;*'!4'+37'3+*1*!'*6)+'!(.,!-*>&//*1/!PULV!5*+!D..+R!!

!

X)(*,4'..,/*!'.0*1!1..'!2&*,!/.'!;*'!4'+37'3+*1*!=Z%A4.1/)!&,!"P??!*,!"P?"!1&7;'!(*+0*'*+/!&4!'*,!

)52&7;'*!(.,!/*!+.>&,-!&,!;*'!()+&-*!4'.0&1&'*&'45+)-+.>>.R!T&'!;**F'!'*!>.6*,!>*'!/*!

(*+41*7;'*+/*!*7),)>&47;*!4&'3.'&*!J..+/))+!/*!)3'53'!-.5!&4!')*-*,)>*,!*,!;&*+/))+!/*!

7),D3,7'33+7)++*7'&*!(*+-+))'!&4R!T*2*!')*,.>*!&4!-+)'*+!/.,!/*!(*+41*7;'*+&,-!(.,!;*'!F*&'*1&D6*!

=Z%A4.1/)!'*,!)52&7;'*!(.,!;*'!]*-**+.66))+/R!!

!

N))+!"P?#!')'!*,!>*'!"P?L!&4!/*!+.>&,-!())+!;*'!4'+37'3+*1*!4.1/)!(*+41*7;'*+/!'*+J&D1!/*!

-+)*&+.>&,-!,.3J*1&D64!)F!2*1F4!1&7;'!&4!(*+0*'*+/!&,!/*2*!D.+*,!(*+-*1*6*,!>*'!/*!()+&-*!ZfMA

+.>&,-R!T.'!;*'!4'+37'3+*1*!4.1/)!/.,!')7;!&4!(*+41*7;'*+/U!'*+J&D1!/*!0*23&,&-&,-4>..'+*-*1*,!(.,!

;*'!6.0&,*'!,&*'!2&D,!-*J&D2&-/U!;**F'!'*!>.6*,!>*'!;*'!F*&'!/.'!..,!/*!&,6)>4'*,6.,'!/*!

'*-*,(.11*+4!**,!4'+37'3+*1*!/))+J*+6&,-!6*,,*,R!T*2*!'*-*,(.11*+4!2&D,!-+)'*+!/.,!D*!)5!0.4&4!(.,!

;*'!*7),)>&47;!0**1/!2)3!(*+J.7;'*,R4!

!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
$!h&*!3&'-*0+*&/*!')*1&7;'&,-!&,!;*'!W=_!"P?"!QW_XS!)5!5.-&,.!\#A\$R!



!
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Schuld van de totale overheid 

T*!'*6)+'*,!2)+-*,!*+())+!/.'!/*!)(*+;*&/447;31/!/*!6)>*,/*!D.+*,!,)-!01&DF'!4'&D-*,R!T..+,..4'!

;*00*,!/*!4')+'&,-*,!&,!;*'!=rOr!*,!;*'!=OZ!')'!**,!47;31/')*,.>*!-*1*&/!())+!8*/*+1.,/R!E&*+!

4'..'!'*-*,)(*+!/.'!/*!47;31/!3&'!;))F/*!(.,!/*!F&,.,7&G1*!&,'*+(*,'&*4!..,!;*'!.F,*>*,!&4R!!

Tabel 4.3 Schuld overheid (gebaseerd op geen beleidswijziging (CEP)) 

% bbp 2011 2012 2013 2014 2015 
1. Bruto schuld 9LU"! HPU"! H#UP! HLUP! H9UP!
2. Mutatie in bruto schuldquote "U#! LUP! "U\! "UP! ?UP!
Bijdragen aan mutaties in bruto 
schuld !! !! !! !! !!
3. Primair saldo #UP! "UL! "U$! ?U<! ?UP!
4. Rentelasten "UP! "UP! "U?! "U"! "U#!
5. Stock/flow-aanpassing A"UH! PU$! A?UH! A"U?! A"U#!
 ! ! ! ! !
b..+(.,!,)*>*+*FF*7'! A?U$! APU\! A"U?! A?U\! A"U"!

 



!

! ""!

Hoofdstuk 5 Gevoeligheidsanalyse en vergelijking met vorige 

actualisatie!
Vergeleken met het vorige Stabiliteitsprogramma is de economische groei in 2011 lager uitgevallen 

dan voorzien. Voor 2012 wordt een nog groter verschil verwacht. Ten gevolge van de lagere 

groeiprognose zijn het begrotingstekort en de schuld van de overheid opwaarts bijgesteld. In dit 

hoofdstuk wordt ten eerste een beschrijving gegeven van de belangrijkste verschillen ten opzichte 

van de vorige actualisatie van het Stabiliteitsprogramma. Daarna wordt  in dit hoofdstuk een 

analyse gegeven van de effecten van alternatieve scenario’s ten aanzien van macro-economische 

kernvariabelen. Gezien de relevantie ervan voor de huidige situatie (zoals beschreven in hoofdstuk 

3), worden een scenario met lagere groei van de wereldhandel en een scenario met een scherpe 

daling van de huizenprijzen gepresenteerd. 
 

Vergelijking met de vorige actualisatie 

8.!**,!0*'+*66*1&D6! 4'*+6!0*-&,! &,!"P??!(*+1))+!/*!*7),)>&47;*!0*/+&D(&-;*&/!..,!6+.7;'!*,!(&*1!

/*2*!&,!/*!'J**/*!;*1F'!(.,!;*'!D..+!'*+3-!&,!**,!+*7*44&*R!T&'!J.4!())+,.>*1&D6!;*'!-*()1-!(.,!/*!

),2*6*+;*/*,! '*,! ..,2&*,! (.,! /*! )(*+;*&/447;31/*,7+&4&4! Q/&*! (.,! -+)'*! &,(1)*/! J.4! )5! ;*'!

7),43>*,'*,(*+'+)3J*,!*,!/*!3&'-.(*,S!*,!/*!.F6)*1&,-!(.,!/*!J*+*1/;.,/*1R!T&*,'*,-*()1-*!(&*1!

;*'! -+)*&7&DF*+! ())+! "P??! 1.-*+! 3&'! /.,! &,! /*! ()+&-*! .7'3.1&4.'&*! J*+/! (*+J.7;'U! ,.>*1&D6! ?U"!

5+)7*,'! &,! 51..'4! (.,! ?[!5+)7*,'R! N))+! "P?"! &4! ;*'! (*+47;&1! ,)-! -+)'*+! QA"sVSR! N))+! /*! D.+*,!

"P?$! *,! "P?L! 2.1U! 2)!J)+/'! ())+2&*,U! /*! -+)*&! &*'4! ;)-*+! 2&D,! /.,! &,! /*! ()+&-*! .7'3.1&4.'&*U! .14!

-*()1-! (.,! **,! (*+J.7;'*! &,;..1-+)*&R! M.0*1! LR?! ')),'! /*! (*+47;&11*,! >*'! ;*'! ()+&-*!

O'.0&1&'*&'45+)-+.>>.R!!

!
Tabel 5.1 Afwijking van vorige actualisatie5 

!!
=O]!
W)/*! "P??! "P?"! "P?#!

Groei reëel bbp (%) !! !! !! !!
N)+&-*!.7'3.1&4.'&*! !! ?[! ?o! ?s!
E3&/&-*!.7'3.1&4.'&*! !! ?U"! A[!! ?s!!
N*+47;&1! !! APULL! !A"s!! P!
Begrotingstekort  

=T_!XR<! !! !! !!(% bbp) 
N)+&-*!.7'3.1&4.'&*! !! A#UH! A"U"! A?U\!
E3&/&-*!.7'3.1&4.'&*6! !! A$UH! A$U"! A#!
N*+47;&1! !! A?U?! A"UP! A?U"!
Overheidsschuld  !! !! !! !!
N)+&-*!.7'3.1&4.'&*! !! 9$UL! 9$U<! 9$UH!
E3&/&-*!.7'3.1&4.'&*! !! 9LU"! HPU"! HPUH!
N*+47;&1! !! PUH! LU#! 9UP!
!
T*! (*+41*7;'*+*,/*! -+)*&5+)-,)4*! &4! 3&'*+..+/! (.,! &,(1)*/! )5! /*! )(*+;*&/4F&,.,7&G,R! E*'!

0*-+)'&,-4'*6)+'U! 2)! J)+/'! ())+2&*,U! 2.1! (**1! ;)-*+! 2&D,! /.,! &,! /*! ()+&-*! .7'3.1&4.'&*R! h),/*+!
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
L!T*!7&DF*+4!>*'!0*'+*66&,-!')'!/*!-+)*&!2&D,!-*0.4**+/!)5!/*!1..'4'*!W=_A5+)-,)4*!(.,!;*'!W_X!!Q-*0.4**+/!)5!
),-*J&D2&-/!0*1*&/SR!T*!'*6)+'A!*,!47;31/7&DF*+4!&,!/*!;3&/&-*!.7'3.1&4.'&*!2&D,!())+!"P?#!-*0.4**+/!)5!
0*+*6*,&,-*,!(.,!;*'!>&,&4'*+&*!(.,!r&,.,7&G,R!!!
9!K,7134&*F!/))+J*+6&,-!WXO!*,!'*!,*>*,!>..'+*-*1*,!&,!"P?"!*,!"P?#R! 



!

! "#!

..,(311*,/*!0*1*&/4>..'+*-*1*,!2)3!;*'!(*+47;&1!'344*,!/*!.7'3.1&4.'&*4!(.,!/*!())+2&*,*!'*6)+'*,!

&,! "P?#! *,! "P?$! 3&'6)>*,! )5! "UH! 5+)7*,'U! *,! &,! "P?L! 41*7;'4! 1&7;'! /.1*,! '*,! -*()1-*! (.,! ;*'!

..,'+*66*,!(.,!/*!*7),)>&47;*!-+)*&R!T*2*!(*+41*7;'*+&,-!J)+/'!(+&DJ*1!-*;**1!(*+))+2..6'!/))+!

'*-*,(.11*,/*!),'(.,-4'*,U!2).14!&,!'.0*1!LR"!&4!'*!2&*,R! 
!

Analyse van begrotingsuitkomsten 2011 en verslechterende voorspelling 2012-2015 

K,! "P??! J.+*,! /*! ),'J&66*1&,-*,! &,! /*! 3&'-.(*,! (*+-*1*6*,! >*'! /*! 5+)-,)4*! &,! ;*'! ()+&-*!

O'.0&1&'*&'45+)-+.>>.! ;*'2*1F/*! Q2&*! '.0*1! LR"SR! T.,62&D! **,! -3,4'&-*! +*,'*4'.,/! J.+*,! /*!

+*,'*1.4'*,!1.-*+!/.,!(*+J.7;'R!T*!-.40.'*,H!(&*1*,!-3,4'&-!3&'!'*,!-*()1-*!(.,!/*!;)-*!)1&*5+&D4!

J..+..,! /*! -.40.'*,! 2&D,! -*6)55*1/R! T*4.1,&*''*>&,! 2&D,! /*! 3&'-.(*,! ;*'2*1F/*! -*01*(*,! '*,!

-*()1-*!(.,!**,!..,'.1!61*&,*!'*-*,(.11*+4!&,!**,!0+**/!47.1.!(.,!6)4'*,R!N.,.F!"P?"!J)+/'!..,!/*!

3&'-.(*,2&D/*!**,!(*+-*1&D60.+*!3&'6)>4'!(*+J.7;'R!T*!-.40.'*,!*,!/*!1.-*!+*,'*6)4'*,!2311*,U!2)!

J)+/'!())+2&*,U!'*-*,(.11*+4!&,!J*+61))4;*&/43&'6*+&,-*,!*,!2)+-6)4'*,!7)>5*,4*+*,R!!

!

h).14! 6.,! J)+/*,! -*2&*,! ;*00*,! /*! ),'J&66*1&,-*,! &,! /*! ),'(.,-4'*,! *7;'*+! -+)'*! ,*-.'&*(*!

-*()1-*,!-*;./R!K,!"P??!(*+'..1/*,!1.-*+*!J&,4'*,U!**,!1.-*+*!7),43>5'&*!*,!/*!),'J&66*1&,-!)5!

/*! ;3&2*,>.+6'! 2&7;! &,! ..,2&*,1&D6*! &,6)>4'*,'*-*,(.11*+4! 0&D! ),/*+! >**+! /*!

(*,,))'47;.540*1.4'&,-! QAPU#V! 005SU! /*! )>2*'0*1.4'&,-! Q0'Jq! APU"V! 005S! *,! /*!

)(*+/+.7;'40*1.4'&,-!QAPU"V!005SR!K,!/*!5*+&)/*!"P?#A"P?L!6*,'!/*!1)),A!*,!&,6)>*,4;*FF&,-!/*!

-+))'4'*!'*-*,(.11*+R!!

 

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
H!B.40.'*,!'*11*,!0&,,*,!;*'!8*/*+1.,/4*!0*-+)'&,-4+..>J*+6!.14!,*-.'&*(*!3&'-.(*,R!
!



!

! "$!

Tabel 5.2 De invloed van de ontwikkelingen in de ontvangsten en uitgaven op het 
geraamde begrotingssaldo van het CPB (Maart 2012; % bbp) 
  2011 2012 2013 2014 2015 
1. Vorige actualisatie -3,7 -2,2 -1,8 -1,4 -0,9 
2. Ontwikkelingen in ontvangsten  -1,3 -2,2 -2,7 -2,7 -2,4 
Waarvan:  !! !! !! !! !!
f)),A!*,!&,6)>*,4;*FF&,-!!

APU"! APU\! A?U"! A?U?! A?U?!
_+*>&*4!J*+6,*>*+4(*+2*6*+&,-! APU?! APU?! APU"! APU#! APU"!
@>2*'0*1.4'&,-!Q0'JS! APU"! APU$! APU"! APU#! APU"!
N*,,))'47;.540*1.4'&,-! APU#! APU#! APU#! APU#! APU"!
T&(&/*,/0*1.4'&,-! APU?! APU?! APU"! APU?! APU?!
@(*+/+.7;'40*1.4'&,-!! APU"! APU#! APU"! APU"! APU"!
@(*+&-*!0*1.4'&,-),'(.,-4'*,! APU"! APU"! APU#! APU$! APU$!
3. Ontwikkelingen in uitgaven 0,0 -0,2 -0,1 0,0 0,0 
Waarvan:            
]*,'*0*'.1&,-*,!! PU$! PU#! PU$! PU$! PU$!
B.40.'*,! PU#! PU$! PU$! PU$! PU#!
O)7&.1*!3&'-.(*,! APU"! APU"! APU#! APU#! APU"!
@(*+&-!! APUL! APUH! APU9! APUL! APUL!
4. CEP-prognose van het CPB 
(=1+2+3)  -5,0 -4,6 -4,6 -4,1 -3,3 
!

h).14! 0*47;+*(*,! &,! ;))F/4'36! ?! 2.1! ;*'! 6.0&,*'! &,! ;*'! 5.+1*>*,'! /+..-(1.6! 2)*6*,! ())+!

..,(311*,/*! >..'+*-*1*,! J..+/))+! ;*'! 0*-+)'&,-4'*6)+'! &,! "P?#! >&,&>..1! )5! /*! #VA,)+>!

3&'6)>'R!T*!..,(311*,/*!>..'+*-*1*,!2311*,!/*!*7),)>&47;*!-+)*&!(*+4'*+6*,!*,!/*!J*+6&,-!(.,!

/*!J),&,-A!*,!.+0*&/4>.+6'!(*+0*'*+*,R!!

!

Alternatieve scenario’s en risico’s, waaronder de gevoeligheid van begrotingsvoor-

spellingen 

h).14! (*+>*1/! &,! ;))F/4'36! #U! 2&D,! /*! *7),)>&47;*! ())+3&'2&7;'*,! 2**+! ),2*6*+R! B*2&*,! /*!

)>(.,-+&D6*!;.,/*14A!*,!F&,.,7&G1*!0*'+*66&,-*,!(.,!8*/*+1.,/!(1)*&*,!/*!())+,..>4'*!+&4&7)d4!'*,!

..,2&*,! (.,!;*'! 0.4&447*,.+&)! ())+'! 3&'! *Y'*+,*!0+),,*,R!T*2*!-*()*1&-;*&/4.,.1C4*! 5+*4*,'**+'!

/*+;.1(*! /*! >)-*1&D6*! *FF*7'*,! (.,! **,! (*+'+.-&,-! &,! **,! (.,! /*! >**4'! &,(1)*/+&D6*! *Y'*+,*!

..,,.>*4! '*,! ..,2&*,! (.,! /*! 8*/*+1.,/4*! *7),)>&47;*! 5+*4'.'&*4U! ,.>*1&D6! /*! +*1*(.,'*!

J*+*1/;.,/*1R! T..+,..4'! J)+/*,! /*! *FF*7'*,! (.,! **,! 47;*+5*! /.1&,-! (.,! /*! ;3&2*,5+&D2*,! >*'!

0*'+*66&,-!')'!;*'!0.4&447*,.+&)!-*.,.1C4**+/R!X*&/*!47*,.+&)d4!-..,!3&'!(.,!**,!(*+.,/*+&,-!(.,!

/*!(.+&.0*1*,!0*-&,!"P?"U!*,!5+*4*,'*+*,!(*+()1-*,4!/*!*FF*7'*,!/..+(.,!)(*+!/*!5*+&)/*!"P?"A

"P?#R!X*&/*!47*,.+&)d4!2&D,!/))+!;*'!>&,&4'*+&*!(.,!r&,.,7&G,!)5-*4'*1/*!+.>&,-*,U!)5!0.4&4!(.,!/*!

>**4'! +*7*,'*! (*+4&*! (.,! O:rrK=]! Q;*'! /))+! ;*'! W_X! -*;.,'**+/*! >)/*1! ())+! 6)+'*A

'*+>&D,5+)D*7'&*4U! >&//*11.,-*A'*+>&D,47*,.+&)d4! *,! .,.1C4*4! (.,! ]*-**+.66))+/*,! *,!

0*1*&/4)5'&*4SR 

!

Scenario 1: Een vertraging van de wereldhandel, lagere Nederlandse uitvoer 

E*'!;*+4'*1!(.,!/*!J*+*1/*7),)>&*!2)3!)5!/*!6)+'*!'*+>&D,!2J.66*+!63,,*,!2&D,!'*,!-*()1-*!(.,!

**,! 1.,-2.>*+! ;*+4'*1! (.,! ;*'! 7),43>*,'*,A! *,! 5+)/37*,'*,(*+'+)3J*,R! T&'! 2)3! ;)-*+*!



!

! "L!

0*45.+&,-*,!/))+! 7),43>*,'*,!>*'! 2&7;!>**0+*,-*,!*,!**,!(**1! 1.-*+*!)50)3J!(.,!())++./*,!

/))+!/*!0*/+&D(*,4*7')+U!*,!/..+>**!+*431'*+*,!&,!**,!,*-.'&*(*!&>5314!())+!/*!J*+*1/;.,/*1R!M*,!

-*()1-*!(.,!**,U!(*+-*1*6*,!>*'!/*!0.4&4U!1.-*+*!(+..-U!2)J*1!&,'*+,.'&),..1!.14!0&,,*,1.,/4U!2)3!

/*!J*+6-*1*-*,;*&/!&,!/*!5+)D*7'&*4!/.1*,R!f.-*+*!0'JA)50+*,-4'*,U!&,!7)>0&,.'&*!>*'!**,!4'&D-&,-!

(.,!/*!J*+61))4;*&/43&'6*+&,-*,U!2)3/*,!&,!/&'!47*,.+&)!1*&/*,!')'!**,!(*+41*7;'*+&,-!(.,!;*'!=Z%A

4.1/)R!M.0*1!LR#!')),'!/*!(*+J.7;'*!-*()1-*,!)(*+!/*!5*+&)/*!"P?"A"P?#!(.,!**,!/.1&,-!(.,!/*!

+*1*(.,'*! J*+*1/;.,/*1!>*'! "! 5+)7*,'53,'! &,! (*+-*1&D6&,-!>*'! /*! 0.4&4! &,! ;*'! 47*,.+&)! (.,! ;*'!

5+)-+.>>.R!

!

Tabel 5.3 Alternatief scenario 1: vertraging van de wereldhandel met 2 procent  
(afwijkingen in %) 

!!

X.4&447*,.+&)!
"P?"!

X.4&447*,.+&)!
"P?#!

:FJ&D6&,-!(.,!
0.4&447*,.+&)!

"P?"!

:FJ&D6&,-!(.,!
0.4&447*,.+&)!

"P?#!

W3>31.'&*(*!
.FJ&D6&,-!(.,!
0.4&447*,.+&)!

Q"P?"A"P?#S!

N)13>*!005! A[!! ?s! APU$! APU"! APU9!

W),43>*,'*,5+&D4&,/*Y!
QW_KS!

"U#! ?UH! P! APU"! APU"!

f),*,!5.+'&731&*+*!
4*7')+!

?[!! ?o!! APU$!! APU"!! APU9!!

N)13>*!5.+'&731&*+*!
7),43>5'&*!

Ao!! o! P! APU$! APU$!

N)13>*!5.+'&731&*+*!
0*1*--&,-*,!Q>R3R(R!
0*1*--&,-*,!&,!
J),&,-*,S!

A#s! Ho! A"U"! PU"! A"!

N)13>*!
-)*/*+*,3&'()*+!
Q>R3R(R!*,*+-&*S!

A?[! #[!! A?U\! PU"! A?U9!

b*+6-*1*-*,;*&/! o! As! APU"! APU"! APU$!

=Z%A4.1/)!QV!005S!
A$U"! A#UP! APU"! APU"! APU$!

 

Scenario 2: Een daling van 10 procent in de huizenprijzen 

M.0*1! LR$! ')),'! /*! (*+J.7;'*! *FF*7'*,! )(*+! /*! 5*+&)/*! "P?"A"P?#! (.,! **,! /.1&,-! (.,! /*!

;3&2*,5+&D2*,! (.,! ?P! 5+)7*,'! 0*-&,! "P?"R! T*! 5+&D4/.1&,-! 2)3! /*! ,*'')! (*+>)-*,45)4&'&*! (.,!

;3&4;)3/*,4!..,'.4'*,U!>*'!**,!/..+)5()1-*,/*!,*-.'&*(*!&,(1)*/!)5!/*!7),43>5'&*R!K,!/*!W_XA

>)/*11*,! 2)3!/*! 1.-*+*! 7),43>5'&*! )5!;..+!0*3+'! 1*&/*,! ')'! 1.-*+*!5+)/37'&*U! /&*! *(*,**,4!(.,!

,*-.'&*(*!&,(1)*/!&4!)5!/*!5.+'&731&*+*!0*1*--&,-*,R!E*'!()13>*!(.,!/*!3&'()*+!2)3!()1-*,4!;*'!W_X!

/..+*,'*-*,! 1&7;'! 5+)F&'*+*,! (.,! 1.-*+*! ;3&2*,5+&D2*,U! ..,-*2&*,! 1.-*+*! 1),*,! *,! 5+&D2*,! 2)3/*,!

1*&/*,!')'!**,!(*+0*'*+&,-!(.,!/*!7),73++*,'&*5)4&'&*R!h).14!6.,!J)+/*,!-*2&*,U!2&D,!/*!,*-.'&*(*!

-*()1-*,! (.,! **,!/.1&,-! (.,!/*!;3&2*,5+&D2*,! ())+! ;*'! 005! *,!;*'! =Z%A4.1/)!,..+! (*+J.7;'&,-!

0*'+*66*1&D6!0*47;*&/*,R!

!



!
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Tabel 5.4 Alternatief scenario 2: 10% daling van de huizenprijzen (afwijkingen in %)!

!!

X.4&447*,.+&)!
"P?"!

X.4&447*,.+&)!
"P?#!

:FJ&D6&,-!
(.,!

0.4&447*,.+&)!
"P?"!

:FJ&D6&,-!
(.,!

0.4&447*,.+&)!
"P?#!

W3>31.'&*(*!
.FJ&D6&,-!(.,!
0.4&447*,.+&)!

Q"P?"A"P?#S!

N)13>*!005! A[!! ?s! APU?! P! APU?!

W),43>*,'*,5+&D4&,/*Y!
QW_KS! "U#! ?UH! APU?! APU#! APU$!

f),*,!5.+'&731&*+*!
4*7')+! ?[!! ?o!! APU"!! APU"!! APU$!!

N)13>*!5.+'&731&*+*!
7),43>5'&*!

Ao!! o! APU#! APU"! APUL!

N)13>*!5.+'&731&*+*!
0*1*--&,-*,!Q>R3R(R!
0*1*--&,-*,!&,!
J),&,-*,S!

A#s! Ho! APU#! P! APU#!

N)13>*!
-)*/*+*,3&'()*+!
Q>R3R(R!*,*+-&*S!

A?[! #[!! P! PU?! PU?!

b*+6-*1*-*,;*&/! o! As! P! APU?! APU?!

=Z%A4.1/)!QV!005S!
A$U"! A#UP! APU?! P! APU?!

 



!
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Hoofdstuk 6 Houdbaarheid van de overheidsfinanciën 
In juni 2010 raamde het CPB het houdbaarheidsgat in 2015 op 4,5 van het bbp, ofwel $29 miljard 

euro. Het netto effect van de maatregelen van het Regeerakkoord vertaalt zich in een vermindering 

van het houdbaarheidstekort met ongeveer $24 miljard euro. Recente actualisaties door het CPB 

laten een verslechtering zien van het robuuste structureel saldo (het structureel saldo gecorrigeerd 

voor rentebetalingen en gasbaten) ten gevolge van de recente economische ontwikkelingen. De 

raming van het houdbaarheidstekort door het CPB in 2015 is 2,6 procent van het bbp ofwel $17 

miljard.  

 

Het houdbaarheidstekort 

E*'!'*+3-/+&,-*,!(.,!;*'!)(*+;*&/4'*6)+'!&,!/*!6)>*,/*!D.+*,!&4!,)/&-!)>!/*!)(*+;*&/4F&,.,7&G,!

;)3/0..+!'*!>.6*,R!E)3/0.+*!)(*+;*&/4F&,.,7&G,!2&D,!**,!())+J..+/*!())+!**,!(*+.,'J))+/*1&D6*!

&,'*+-*,*+.'&),.1*! &,6)>*,4(*+/*1&,-R! b.,,**+! /*! )(*+;*&/4F&,.,7&G,! ,&*'! ;)3/0..+! 2&D,U! J)+/'!

**,!-+)'*!..,5.44&,-41.4'!0&D!()1-*,/*!-*,*+.'&*4!,**+-*1*-/R!T*!(*+-+&D2&,-!(.,!/*!8*/*+1.,/4*!

0*()16&,-! 2*'! /*! ;)3/0..+;*&/! (.,! /*! )(*+;*&/4F&,.,7&G,! ),/*+! /+36R! T*>)-+.F&47;*! 5+)D*7'&*4!

1.'*,! 2&*,! /.'! 0&D! /*! (*+;)3/&,-! -*5*,4&),**+/*,lJ*+6*,/*,! &,! /*! 5*+&)/*! ')'! "P$P! 2.1!

(*+/300*1*,R!E&*+/))+!2311*,!/*!3&'-.(*,!*,!/*!&,6)>4'*,!3&'!0*1.4'&,-!*,!4)7&.1*!5+*>&*4!(*+/*+!

3&'**,! -..,! 1)5*,U! ..,-*2&*,! )3/*+/)>-*+*1.'**+/*! 3&'-.(*,! ..,! 4'..'45*,4&)*,! Q:@bS! *,!

-*2),/;*&/42)+-! 4,*11*+! 2311*,! 4'&D-*,! /.,! /*! ),'(.,-4'*,R! N))+! /*! 8*/*+1.,/4*! +*-*+&,-! &4!

(*+0*'*+&,-!(.,!/*!;)3/0..+;*&/!(.,!/*!)(*+;*&/4F&,.,7&G,!**,!5+&)+&'*&'U!'*,*&,/*!),/*+!>**+!/*!

,*-.'&*(*!03/-*''.&+*!*FF*7'*,!(.,!**,!(*+-+&D2*,/*!0*()16&,-!'*+3-!'*!/+&,-*,R!E*'!6.0&,*'!;**F'!

/..+)>! **,! .>0&'&*34! 5.66*'! ..,! >..'+*-*1*,! ())+-*4'*1/! )>! /*! ;)3/0..+;*&/! (.,! /*!

)(*+;*&/4F&,.,7&G,!'*!(*+0*'*+*,R!

!

K,!>..+'!"P?"!5301&7**+/*!;*'!W_X!,&*3J*!+.>&,-*,!())+!;*'!8*/*+1.,/4*!;)3/0..+;*&/4'*6)+'U!

.14! ),/*+/**1! (.,! /*! .7'3.1&4.'&*! (.,! /*! >&//*11.,-*A'*+>&D,())+45*11&,-*,! ')'! "P?LR! E*'!

_1.,03+*.3!;)3/'!;&*+0&D!+*6*,&,-!>*'!;*'!_*,4&)*,.66))+/!*,!+..>'!;*'!;)3/0..+;*&/4'*6)+'!)5!

"U9!5+)7*,'!(.,!;*'!005!QW=_U!"P?"SR!E*'!6.0&,*'!0.4**+'!;..+!;)3/0..+;*&/40*1*&/!())+!/*!1.,-*!

'*+>&D,! )5! /*! 7&DF*+4! (.,! ;*'! W_XU! ..,-*2&*,! /..+&,! 45*7&F&*6*! 8*/*+1.,/4*! 0&D2),/*+;*/*,! *,!

/..+,..4'!/*! &>51&7.'&*4!(.,! &,/&+*7'*!0*1.4'&,-*,!)5!5*,4&)*,3&'6*+&,-*,! &,!..,>*+6&,-!J)+/*,!

-*,)>*,R!N))+!&,'*+,.'&),.1*!(*+-*1&D6&,-*,!2&D,!/*!7&DF*+4!(.,!/*!W)>>&44&*!*7;'*+!>**+!-*47;&6'R!!

!

K,!/*!()+&-*! +.>&,-!(.,!;*'!W_XU! &,!>..+'!"P?PU!J*+/!;*'!;)3/0..+;*&/4-.'!-*+..>/!)5!$ULV!

005R!E*'! ]*-**+.66))+/! (.,! )6')0*+! "P?P! 0*(.'! **,! -+))'! ..,'.1!>..'+*-*1*,! /&*! &,! "P?L! ;*'!

;)3/0..+;*&/4-.'! '*+3-/+&,-*,R! E*'! W_X! 0*+*6*,/*! &,! >..+'! "P?"! ;*'! ')'.1*! *FF*7'! (.,! /*2*!

>..'+*-*1*,! )5! +),/! #U$V! 005U! *,! ,.>! 0&D! /*! .7'3.1&4.'&*! (.,! /*! +*7*,'*! 0*+*6*,&,-*,! .14!

3&'-.,-453,'! **,! ;)3/0..+;*&/4-.'! (.,! ?U?V! 005! &,! "P?LR! K,! /*! +*7*,'*! .7'3.1&4.'&*! (.,! /*!

*7),)>&47;*! 5+)D*7'&*4!J)+/'U! (*+-*1*6*,!>*'! /*! 1..'4'*!>.7+)A*7),)>&47;*! 5+)D*7'&*4! ())+! /*!

>&//*11.,-*! '*+>&D,U! **,! 1.-*+*! -+)*&! (.,! /*! 0*1.4'&,-),'(.,-4'*,! ())+2&*,R! T*! 4'+37'3+*1*!

)(*+;*&/43&'-.(*,! 2&D,! *(*,**,4! )5J..+'4! 0&D-*4'*1/U! 2&D! ;*'! 1&7;'R! O.>*,! -*,)>*,! 1*&/*,! /*2*!

'J**!*FF*7'*,!')'!**,!(*+>&,/*+&,-!(.,!;*'!5+&>.&+*!)(*+;*&/44.1/)!Q;*'!4'+37'3+**1!4.1/)!(.,!/*!

)(*+;*&/!>*'!3&'2),/*+&,-!(.,!+*,'*0*'.1&,-*,!*,!-.40.'*,S!>*'!+),/!"U?V!005R!:,/*+2&D/4!,**>'!



!

! "\!

;*'! W_X! ,3! ;*'! ()11*/&-*! '*+3-(*+/&*,*FF*7'! (.,! ;*'! 5*,4&)*,.66))+/! &,! 2&D,! +.>&,-! (.,! ;*'!

;)3/0..+;*&/4-.'! )5R! E*'! 5*,4&)*,.66))+/! 0*4'..'! 3&'! /*! ()1-*,/*! *1*>*,'*,`! ! Q&S! ! T*!

5*,4&)*,-*+*7;'&-/*!1**F'&D/!())+!;*'!),'(.,-*,!(.,!;*'!:@bA5*,4&)*,!&4!(*+;))-/!*,!-*6)55*1/!

..,! /*! 1*(*,4(*+J.7;'&,-q! Q&&S! /*! 5*,4&)*,-*+*7;'&-/*! 1**F'&D/! ())+! ..,(311*,/! 5*,4&)*,! &4!

*(*,**,4! -*6)55*1/! ..,! /*! 1*(*,4(*+J.7;'&,-q! Q&&&S! T*! 4)7&.1*! 5.+',*+4! ;*00*,! **,! ..,'.1!

0*1.,-+&D6*!(*+.,/*+&,-*,!&,!/*!..+/!(.,!..,(311*,/A5*,4&)*,)(*+**,6)>4'*,!())+-*4'*1/R!

K,!F*0+3.+&!"P?"!;**F'!/*!MJ**/*!I.>*+!**,!J*'!..,-*,)>*,!J..+&,!/*!**+4'*!'J**!*1*>*,'*,!

2&D,!(.4'-*1*-/R!E*'!/*+/*!*1*>*,'!&4!,)-!),/*+J*+5!(.,!-*45+*6R!!

!

:14! ),/*+/**1! (.,! /*! ..,(311*,/*! >..'+*-*1*,U! *,! &,! )(*+**,4'*>>&,-! >*'! /*! (*+51&7;'&,-*,!

6+.7;'*,4! ;*'! =3+)A5134! _.7'U! 2.1! /*! 5*,4&)*,-*+*7;'&-/*! 1**F'&D/! J)+/*,! (*+;))-/R! =*,! **+4'*!

4'.5!2.1!.1!&,!"P?#!J)+/*,!-*2*'U!/))+!/*!:@bA1**F'&D/!&,!/.'!D..+!>*'!?!>..,/!'*!(*+;)-*,R!K,!/*!

D.+*,!/..+,.!2.1!/*!:@bA1**F'&D/!!A!-+)'*+*!4'.55*,!!A!(*+/*+!J)+/*,!(*+;))-/R!T&'!1*&/'!*+')*!/.'!

3&'*+1&D6! &,! "P?<! /*! 5*,4&)*,-*+*7;'&-/*! 1**F'&D/! (.,! 99! J)+/'! 0*+*&6'U! *,! 3&'*+1&D6! &,! "P"$! **,!

1**F'&D/!(.,!9HR!T..+,.!J)+/'!/*!:@bA1**F'&D/!..,!/*!1*(*,4(*+J.7;'&,-!-*6)55*1/R!!K,!"P?$!2.1!/*!

5*,4&)*,1**F'&D/!())+!..,(311*,/*!5*,4&)*,*,!J)+/*,!(*+;))-/!,..+!9H!D..+R!Z*'!/*2*!>..'+*-*1!

J)+/'!3&'413&'*,/!,&*3J*!)50)3J!-*+..6'R!K,!..,(311&,-!)5!/*!(*+;)-&,-!)5!/*!+&7;'1**F'&D/U!J)+/*,!

/*!F&47..1!>.Y&>.1*!)50)3J5*+7*,'.-*4!())+!;*'!..,(311*,/!5*,4&)*,!,**+J..+'4!..,-*5.4'R!_*+!

4.1/)!J)+/'!PUH!>+/!0*45..+/!)5!/*!F&47.1*!F.7&1&G+&,-!())+!..,(311*,/!5*,4&)*,!Qb&''*(**,6./*+SR!

@)6!J)+/'!;*'!0*47;&60.+*!03/-*'!())+!+*-*1&,-*,!)3/*+*,5.+'&7&5.'&*l47;)1&,-!*,!(&'.1&'*&'45.+*,!

0*5*+6'!Q>*'!\PP!>1,!&,!"P?#SR!E*'!W_X!;**F'!/*2*!>..'+*-*1*,!,)-!,&*'!>**-*,)>*,!&,!/*!W=_A

0*+*6*,&,-*,!(.,!;*'!;)3/0..+;*&/4-.'R!!

!

Lange-termijnramingen 

M.0*1!9R?!')),'!/*!;3&/&-*!+.>&,-*,!(.,!/*!N*+-+&D2&,-4J*+6-+)*5!(.,!;*'!=_W!QW)>&'g!())+!;*'!

=7),)>&47;! X*1*&/SR! Z*'! **,! (*+J.7;'*! 5301&7.'&*/.'3>! &,!>*&! "P?"! 2&D,! /*2*! .7'3*1*+! /.,! /*!

,.'&),.1*!5+)D*7'&*4U!/&*!3&'!D3,&!"P?P!4'.>>*,R!T*!,.'&),.1*!5+)D*7'&*4!J)+/*,!41*7;'4!**,>..1!&,!

/*! (&*+! D..+! 0&D-*4'*1/U! *,!/*+;.1(*! 2&D,! &,! /*! .7'3.1&4.'&*! (.,!;*'!O'.0&1&'*&'45+)-+.>>.!(.,!/&'!

D..+!3&'413&'*,/!/*!5+)D*7'&*4!(.,!/*!N*+-+&D2&,-4J*+6-+)*5!)5-*,)>*,R!T*2*!(*+47;&11*,! &,! 'J**!

0*1.,-+&D6*!)52&7;'*,!(.,!/*!,.'&),.1*!5+)D*7'&*4!*,!/*!;3&/&-*!+.>&,-!(.,!;*'!;)3/0..+;*&/4-.'R!

M*,! **+4'*! ;.,'**+'! /*! N*+-+&D2&,-4J*+6-+)*5! **,! 7);)+'4&>31.'&*>)/*1! >*'! **,! /&47+*'&),.&+*!

0*,./*+&,-! (.,! 5*,4&)*,;*+()+>&,-*,R! T*2*! 0*,./*+&,-! 1*&/'! ')'! +*1.'&*F! 7),4*+(.'&*(*!

3&'6)>4'*,R! K,! /*! ,.'&),.1*! 5+)-,)4*4! J)+/'! **,! 4,*11*+! 4'&D-*,/*! 5.+'&7&5.'&*! (.,! )3/*+*!

J*+6,*>*+4!())+2&*,U!'*,!-*()1-*!(.,!;*+()+>&,-*,!&,!;*'!(*+1*/*,!2).14!/*!.F47;.FF&,-!(.,!2**+!

..,'+*66*1&D6*!QF&47..1!-*F.7&1&'**+/*S!+*-*1&,-*,!())+!(*+(+)*-/*!3&''+*/&,-!&,!"PP9!Qb*'!N_fSR!=*,!

'J**/*! 0*1.,-+&D6! ,./**1! &4! ;*'! F*&'! /.'! ;*'! 8*/*+1.,/4*! 5*,4&)*,.66))+/! (.,! "P??! ,&*'! 6),!

J)+/*,! >**-*,)>*,! &,! /*! ;3&/&-*! +.>&,-*,! (.,! /*! N*+-+&D2&,-4J*+6-+)*5U! J..+(.,! /*!

.F413&'&,-4/.'3>!(&*1!&,!4*5'*>0*+!"P??R!T*!'.0*1!;&*+),/*+!')),'!/*+;.1(*!,&*'!/*!*FF*7'*,!(.,!;*'!

+*7*,'*! 5*,4&)*,.66))+/R! E*'! 5*,4&)*,.66))+/! 2.1! J)+/*,! (*+J*+6'! &,! /*! .7'3.1&4.'&*! (.,! ;*'!

2)-*;*'*,!O34'.&,.0&1&'C!+*5)+'!*&,/!/&'!D..+R!!

!
!
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Tabel 6.1 Houdbaarheid van de overheidsfinanciën8  
V!005! 2010 2020 2030 2040 2050 
Totaal uitgaven* ! ! ! ! !
Waarvan: 
@3/*+/)>-*+*1.'**+/*!
3&'-.(*,!

     

_*,4&)*,3&'-.(*,! 9U\! HU$! <U?! ?PU$! ?PU$!
%&'-.(*,!4)7&.1*!2*6*+;*&/! ?UL! ?UL! ?UL! ?UL! ?UL!
@3/*+/)>4A! *,! (*+(+)*-/*!
5*,4&)*,*,!

$U\! LU<! HUH! \U<! \U<!

@(*+&-*! 5*,4&)*,*,!
Q&,(.1&/&'*&'U!,.0*4'..,/*,S!

"UP! ?U9! ?UL! ?UL! ?U9!

X*+)*545*,4&)*,*,!! $U<! LU#! 9U$! HUL! HU9!
B*2),/;*&/42)+-! HUP! HUL! HU<! \U?! \U?!
f.,-*A'*+>&D,2)+-! #U\! $U$! LU$! 9UH! HU9!
@,/*+J&D43&'-.(*,! LU#! LUP! LU?! LU#! LU"!
@(*+&-*! )3/*+/)>A
-*+*1.'**+/*!3&'-.(*,!

P! P! P! P! P!

Waarvan:! -*7),4)1&/**+/*!
4'..'45*,4&)*,F),/4.7'&(.!

P! P! P! P! P!

Aannames 
B+)*&!.+0*&/45+)/37'&(&'*&'! ?UP! ?U$! ?UL! ?UL! ?UL!
B+)*&!+*G*1!005! ?U?! ?U"! ?U?! ?U$! ?U$!
_.+'&7&5.'&*-+../!>.,,*,!!
Q1**F'&D/!?L!A9$S!

\#UH! \#UL! \"U9! \"U\! \"U$!

_.+'&7&5.'&*-+../!(+)3J*,!
Q1**F'&D/!?L!w!9$S!

H"U9! HLU9! H9UL! HHU\! HHU#!

M)'..1!5.+'&7&5.'&*-+../!
Q1**F'&D/!?L!w!9$S!

H\U"! H<U9! H<U9! \PU#! H<U<!

b*+61))4;*&/!Q"PA9$S! $UP! #U?! #U?! #U?! #U?!
X*()16&,-! 1**F'&D/! 9Lu! 'R)R(R!
')'.1*!0*()16&,-!QVS!

?LU$! ?<U<! "$U#! "HUP! "9U<!

 

Voorwaardelijke verplichtingen 

M.0*1!9R#!')),'!/*!())+J..+/*1&D6*!(*+51&7;'&,-*,!(.,!/*!7*,'+.1*!)(*+;*&/R!K,!"P??!&4!;*'!')'.1*!

0*/+.-! ..,! /))+! /*! 7*,'+.1*! )(*+;*&/! (*+4'+*6'*! -.+.,'&*4! ..,2&*,1&D6! -*4'*-*,U! (.,! a?L9U9$!

>&1D.+/!&,!"P?P!')'!a"$?R#L!>&1D.+/!&,!"P??R!E*'!-+))'4'*!/**1!(.,!/*!-.+.,'&*4!;)3/'!(*+0.,/!>*'!

/*!>..'+*-*1*,!'*+!J..+0)+-&,-!(.,!/*!Q&,'*+,.'&),.1*S!F&,.,7&G1*!4'.0&1&'*&'!Q2)!&4!/*!-.+.,'&*!(.,!

8*/*+1.,/!())+!;*'!=rOr!0&D,.!a?PP!>&1D.+/SR!T*!(*+;)-&,-!(.,!;*'!6.5&'..1!(.,!;*'!KZr!&,!"P??!

;**F'! *(*,**,4! -*1*&/! ')'! ..,2&*,1&D6*! ..,(311*,/*! -.+.,'&*4! (.,! 8*/*+1.,/U! ,.>*1&D6! a$HU#?!

>&1D.+/!&,!"P??!&,!51..'4!(.,!a"\UH<!>&1D.+/!&,!"P?PR!

!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
\!T*! '.0*11*,!-*(*,!.F-*+),/*! 7&DF*+4R! K,!*,6*1*!-*(.11*,!63,,*,!/*! ')'.1*,!(.,! +*-*14!/34! '*,!-*()1-*!(.,!
.F+),/&,-!.FJ&D6*,!(.,!/*! &,/&(&/3*1*!+*-*14R!M*,2&D!.,/*+4!(*+>*1/U!2&D,!/*2*!7&DF*+4!-*0.4**+/!)5!/*!>**4'!
+*7*,'*! -*-*(*,4! (.,! /*! N*+-+&D2&,-4J*+6-+)*5! Q5301&7.'&*/.'3>! >*&! "P?"SR! 8X`! /*! =3+)5*4*! W)>>&44&*!
-*0+3&6'!**,!7);)+'4&>31.'&*>)/*1!())+!1.,-*A'*+>&D,+.>&,-*,!())+!/*!.+0*&/4>.+6'!/.'!1*&/'!')'!,)-.1!
7),4*+(.'&*(*!3&'6)>4'*,!&,!'*+>*,!(.,!5.+'&7&5.'&*R!!



!

! #P!

Tabel 6.3 Voorwaardelijke verplichtingen van de centrale overheid 

K,!>&1D.+/*,!*3+)! 2010 2011 

Staatsgaranties ?L9U9$! "$?U#L!

Waarvan: in verband met de (internationale) 

financiële stabiliteit 
!! !!

O'..'4-.+.,'&*F.7&1&'*&'!())+!&,'*+0.,7.&+*!

1*,&,-*,!
#<! ##U?H!

X*'.1&,-40.1.,44'*3,!=%! "U$9! "U#$!

=rOr! "LU\H! <HUH\!

=rOZ! "U<L! "U\$!

T**1,*>&,-!(.,!/*!8*/*+1.,/47;*!X.,6!&,!

;*'!6.5&'..1!(.,!;*'!KZr!!
"\UH<! $HU#?!

T**1,*>&,-!&,!:X8!:Z]@! PU<L! PU<L!

!

Z*'! ;*'! /)*1! /*! +&4&7)d4! '*! 0*5*+6*,! ;**F'! /*! +*-*+&,-! /*! 0*-+)'&,-4+*-*14! '*,! ..,2&*,! (.,! /*!

(*+4'+*66&,-!(.,!-.+.,'&*4!..,-*47;*+5'R!@5!*16!,&*3J*!-.+.,'&*+*-*1&,-!)F!)5!..,5.44&,-*,!..,!

0*4'..,/*! +*-*1&,-*,! J)+/'! **,! 0*))+/*1&,-46./*+! ')*-*5.4'R! X*1.,-+&D6*! *1*>*,'*,! (.,! /&'!

0*))+/*1&,-46./*+!2&D,`! 

 =*,!-+),/&-*!.,.1C4*!(.,!/*!,))/2..6!(.,!;*'!(*+4'+*66*,!(.,!**,!-.+.,'&*!)F!1*,&,-!/))+!/*!

)(*+;*&/R!B.+.,'&*4!*,! 1*,&,-*,!J)+/*,!3&'413&'*,/!(*+4'+*6'!J.,,**+!/*!+*-*+&,-!;*'!0*1.,-!

&,2&*'!(.,!;*'!/+.-*,!(.,!+&4&7)d4!/&*!,&*'! &,!/*!>.+6'!63,,*,!J)+/*,!-*/+.-*,U!)F!J.,,**+!

..,2&*,1&D6*!*FF&7&G,'&*())+/*1*,!63,,*,!J)+/*,!0*+*&6'R!

 T*! ..,! -.+.,'&*4! *,! 1*,&,-*,! (*+0),/*,! +&4&7)d4! >)*'*,! J)+/*,! (.4'-*4'*1/R! T*! (3&4'+*-*1!

())+!/*!5+&D44'*11&,-!(.,!/*! +&4&7)d4! &4!/.'!/*!5+&D44'*11&,-! '*,!>&,4'*!.11*!-*+*1.'**+/*! +&4&7)d4!

)>(.'! QJ..+),/*+! 3&'()*+&,-46)4'*,SR! T*! D..+1&D64*! 5+*>&*!>)*'!J)+/*,! (.4'-*4'*1/! )5! #V!

(.,!/*!>.Y&>.1*!01))'4'*11&,-!/&*!3&'! /*!())+-*4'*1/*! +*-*1&,-!())+'(1)*&'U! '*,2&D! **,!.,/*+*!

5+*>&*!6.,!J)+/*,!),/*+0)3J/R!T*!5+*>&*! 2.1!/))+-..,4!..,!/*!*&,/-*0+3&6*+! &,! +*6*,&,-!

J)+/*,!-*0+.7;'R!K,/&*,!/*!..,!/*!*&,/-*0+3&6*+!&,!+*6*,&,-!-*0+.7;'*!5+*>&*!1.-*+!&4!/.,!/*!

-*+*1.'**+/*!6)4'*,U!/&*,'!;*'!0*'+)66*,!>&,&4'*+&*!/&'!0&,,*,!2&D,!0*-+)'&,-!'*!7)>5*,4*+*,R!

 =+! /&*,'! ./*^3.'*! -)(*+,.,7*! '*! 2&D,! )>! /*! +&4&7)d4! J..+..,! /*! 7*,'+.1*! )(*+;*&/! J)+/'!

01))'-*4'*1/!'*!0*5*+6*,R!

!

:11*!-.+.,'&*+*-*1&,-*,!J)+/*,!),/*+J)+5*,!..,!')*2&7;'!())+.F!/))+!;*'!>&,&4'*+&*!(.,!r&,.,7&G,R!

8&*3J*! -.+.,'&*4! *,! 1*,&,-*,l1*,&,-4+*-*1&,-*,U! .14))6! ..,5.44&,-*,! &,! 0*4'..,/*! +*-*1&,-*,U!

()+>*,!.1'&D/!),/*+/**1!(.,!/*!0*413&'()+>&,-!/))+!/*!Z&,&4'*++../R!X)(*,/&*,!&4!**,!7)>>&44&*!

)5-*2*'! /&*! .11*! 0*4'..,/*! -.+.,'&*+*-*1&,-*,! )5! 0.4&4! (.,! ;*'! 0*))+/*1&,-46./*+! 2.1!

;*+)(*+J*-*,R! :11*! -.+.,'&*+*-*1&,-*,! J)+/*,! 5*+&)/&*6! 0*))+/**1/R! T*! /)*14'*11&,-*,! (.,! /*2*!

0*))+/*1&,-!2&D,!/*!,))/2..6!*,!J..+/*!(.,!/*!+*-*1&,-!'*!;*+)(*+J*-*,!Q;*+0*))+/*1&,-S!*,!/*!

6J.,'&F&7.'&*!(.,!/*!+&4&7)d4!*,!5+&D44'*11&,-!'*!.7'3.1&4*+*,!Q;*+J..+/*+&,-SR!!



!

! #?!

Hoofdstuk 7 - Kwaliteit van de overheidsfinanciën 
Het kabinet zal de kwaliteit van de overheidsfinanciën bevorderen aan zowel de uitgaven- als de 

inkomstenzijde. Aan de uitgavenkant daalt de collectieve uitgavenquote hetgeen groeibevorderend 

kan werken. Aan de inkomstenzijde zorgen hervormingen voor een eenvoudiger, meer solide en 

fraudebestendiger belastingstelsel. Daarnaast heeft het kabinet een hervorming ingevoerd voor 

verdere verbetering van het resultaatgericht begroten. 

! !
Verantwoord begroten!

K,!"P??!&4!0&D!**,!;*+()+>&,-!-*'&'*1/!Verantwoord Begroten!**,!,&*3J!5.66*'!>..'+*-*1*,!

&,-*()*+/!/.'!0*))-'!;*'!4'*14*1!(.,!+*431'..'-*+&7;'*!5+)-+.>>.0*-+)'&,-*,!(*+/*+!'*!

(*+0*'*+*,R!T*!&,()*+!(.,!/*!,&*3J*!0*-+)'&,-4)54'*11&,-!J)+/'!.F-*+),/!&,!/*!0*-+)'&,-44'366*,!

())+!"P?#!J..+&,!/*!()1-*,/*!(*+0*'*+&,-*,!2&7;'0..+!2311*,!2&D,`!

 _+)-+.>>.A3&'-.(*,!())+!&*/*+!0*1*&/4.+'&6*1!2311*,!J)+/*,!3&'-*451&'4'!&,!?"!

(*+51&7;'*!F&,.,7&G1*!&,4'+3>*,'*,!Q2).14!4304&/&*U!)(*+/+.7;'*,!..,!3&'()*+*,/*!

)+-.,*,U!)(*+/+.7;'*,!..,!4)7&.1*!F),/4*,U!*,2RSq!

 :11*!.55.+..'46)4'*,!(.,!**,!/*5.+'*>*,'!J)+/*,!),/*+!gg,!.+'&6*1!-*+.,-47;&6'!

Q-*47;*&/*,!(.,!0*1*&/43&'-.(*,Sq!

 T*2*!.55.+..'46)4'*,!J)+/*,!3&'-*451&'4'!&,!/*!.1-*>*,*!5)4'*,!5*+4),**1!*,!

>.'*+&G1*!6)4'*,R!T..+0&,,*,!J)+/*,!3&'-.(*,!..,!*&-*,!5*+4),**1U!&,;33+!*,!KWM!

.5.+'!(*+>*1/R!

 T*!0*1*&/4&,F)+>.'&*!2).14!(*+>*1/!&,!/*!0*-+)'&,-44'366*,!/&*,'!,.3J6*3+&-*+!

)(*+**,!'*!4'*>>*,!>*'!/*!F*&'*1&D6*!'..6!*,!(*+.,'J))+/*1&D6;*&/!(.,!;*'!

Z&,&4'*+&*!0&,,*,!**,!0*5..1/!0*-+)'&,-4'*++*&,R!

 X*;..1/*!)F!0*))-/*!+*431'.'*,!>)-*,!.11**,!.14!2)/.,&-!J)+/*,!-*7)>>3,&7**+/!

J.,,**+!/*!)(*+;*&/!**,!0*1.,-+&D6*!*,!.7'&*(*!+)1!45**1'!)5!**,!0*5..1/!

0*-+)'&,-4'*++*&,R!

 K,-+&D5*,/*!0*1*&/4J&D2&-&,-*,!*,!*(.13.'&*1*44*,!/&*,*,!6)+'!'*!J)+/*,!(*+>*1/!

.14!.5.+'*!5)4'*,!&,!/*!0*-+)'&,-4)54'*11&,-R!

!

K,()*+&,-!(.,!/*2*!;*+()+>&,-!(&,/'!51..'4!&,!,.3J*!4.>*,J*+6&,-!>*'!/*!:1-*>*,*!

]*6*,6.>*+!*,!>)*'!+*431'*+*,!&,!6)+'*+*U!>**+!2.6*1&D6*!0*-+)'&,-44'366*,!*,!())+6)>*,!/.'!

0*1*&/4&,F)+>.'&*!J)+/'!-*0+3&6'!())+!/*!2*1F1*-&'&>*+&,-!(.,!5+)-+.>>.d4R!

!



!

! #"!

Ontwikkelingen aan de uitgavenzijde 

!

Tabel 7.1 overheidsuitgaven en ontvangsten in percentage bbp9. 

! 2011! 2012! 2013! 2014! 2015!
Totale ontvangsten! 45,5 45,5 45,2 45,4 45,5 

waarvan belastingen! "#U"! "#U"! ""U\! ""U<! "#U#!
waarvan sociale premies! ?LUL! ?9UP! ?9U"! ?9U$! ?9U#!
waarvan inkomen uit vermogen! "UH! #UP! "U\! "UH! "UL!
waarvan andere ontvangsten! $U"! #U$! #U$! #U$! #UL!

Totale uitgaven! 50,1 50,0 49,8 49,5 48,9 
waarvan zorg! ?PU$! ?PUH! ?PU<! ??U"! ??U$!
waarvan sociale zekerheid! ?"U9! ?#UP! ?"U<! ?"UH! ?"UL!
waarvan openbaar bestuur ! ?PU<! ?PU\! ?PU$! <U<! <U9!
waarvan onderwijs! LU$! LUL! LU$! LU#! LU#!
waarvan rentelasten! "UP! "UP! "U?! "U"! "U#!
waarvan andere uitgaven! \U\! \UP! \U?! \U"! HU\!

EMU-saldo CEP! -4,710! -4,6! -4,6! -4,1! -3,3!
!

T*!')'.1*!3&'-.(*,^3)'*!/..1'!'344*,!"P??!*,!"P?L!&,!;*'!>**4'!+*7*,'*!W=_A0**1/!(.,!;*'!W_XR!

=*,!/.1&,-!(.,!/*!7)11*7'&*(*!3&'-.(*,^3)'*!6.,!-+)*&0*()+/*+*,/!J*+6*,R!T*!/.1&,-!(.,!/*!

3&'-.(*,^3)'*!J)+/'!())+.1!-*+*.1&4**+/!/))+!/*!.F,.>*!(.,!/*!7)11*7'&*(*!3&'-.(*,!..,!)5*,0..+!

0*4'33+R!E&*+'*-*,!)(*+!4'..'!**,!)51)5*,/*!3&'-.(*,^3)'*!2)+-R!M*,!)52&7;'*!(.,!;*'!()+&-*!

4'.0&1&'*&'45+)-+.>>.!2&D,!/*!+*,'*A3&'-.(*,!1.-*+!3&'-*6)>*,U!>*/*!.14!-*()1-!(.,!1.-*+*!

+*,'*5*+7*,'.-*4!/&*!/))+!/*!6.5&'..1>.+6'*,!J)+/*,!-*(+..-/R!

!

Ontwikkelingen aan de inkomstenzijde 

!

Reeds gerealiseerd 

!

N*,,))'47;.540*1.4'&,-!

K,!"P??!;**F'!;*'!5.+1*>*,'!**,!J*'!-)*/-*6*3+/!J..+>**!'J**!),*(*,J&7;'&-;*/*,!&,!/*!

(*,,))'47;.540*1.4'&,-!J*+/*,!J*--*,)>*,U!'*!J*'*,!/*!+*,'*.F'+*60*5*+6&,-!())+!

)(*+,.>*;)1/&,-4!*,!/*!&,()*+&,-!(.,!**,!)0D*7'(+&D4'*11&,-!())+!(.4'*!&,+&7;'&,-*,R!!

!

KXA),/*+,*>*+4!

T*!2*1F4'.,/&-*,.F'+*6U!/&*!())+;**,!.F1&*5!0&D!)51)5*,/*!J&,4'U!&4!)>-*2*'!&,!**,!(.4'*!0.4&4.F'+*6!

())+!),/*+,*>*+4R!T&'!4'&>31**+'!),/*+,*>*+4!')'!/))+-+)*&R!T&'!6)>'!/*!8*/*+1.,/4*!*7),)>&*!

'*,!-)*/*R!

!

N))+6)>*,!0*1.4'&,-F+.3/*!

E*'!5.+1*>*,'!;**F'!&,!"P??!&,-*4'*>/!>*'!/&(*+4*!J*'4J&D2&-&,-*,!'*+!())+6)>&,-!(.,!

0*1.4'&,-F+.3/*R!h)!2.1!>*,!,)-!>..+!gg,!0.,6+*6*,&,-!>)-*,!)5-*(*,!())+!/*!),'(.,-4'!(.,!

0*1.4'&,-'*+3--.(*,!*,!')*41.-*,R!T*!>..'+*-*1!0*))-'!),/*+!>**+!'*!())+6)>*,!/.'!F+.3/*3+4!

.,/*+>.,4!03+-*+4*+(&7*,3>>*+!>&40+3&6*,!)>!0*1.4'&,-'*+3--.(*,!)F!')*41.-*,!,..+!;3,!*&-*,!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
<!B*0.4**+/!)5!;*'!W=_!"P?"!
?P!K,7134&*F!WXO!+*.1&4.'&*!"P??R 



!

! ##!

+*6*,&,-!'*!1.'*,!)(*+>.6*,R!8..4'!/*2*!J*'4J&D2&-&,-*,!;**F'!/*!X*1.4'&,-/&*,4'!))6!2*1F!**,!

..,'.1!>..'+*-*1*,!-*'+)FF*,!)>!F+.3/*!'*-*,!'*!-..,R!

!

:3')0*1.4'&,-*,!

T*!8*/*+1.,/4*!0*1.4'&,-J*'-*(&,-!0*(.'!F.7&1&'*&'*,!/&*!;*'!-*0+3&6!(.,!2**+!23&,&-*!.3')d4!

4'&>31*+*,R!E*'!-..'!)>!F.7&1&'*&'*,!())+!/*!>)')++&D'3&-*,0*1.4'&,-U!/*!X_Z!*,!/*!F&47.1*!0&D'*11&,-!

(.,!/*!.3')!(.,!/*!2..6R!K,!"P??!;**F'!;*'!5.+1*>*,'!**,!J*'!..,-*,)>*,!J..+0&D!/*!7+&'*+&.!

J..+..,!**,!.3')!>)*'!()1/)*,!)>!.14!2**+!23&,&-!'*!J)+/*,!..,-*>*+6'U!2&D,!..,-*47;*+5'R!T*!

,&*3J*!7+&'*+&.!4'&>31*+*,!F.0+&6.,'*,!)>!>**+!2**+!23&,&-*!.3')d4!)5!/*!8*/*+1.,/4*!>.+6'!'*!

0+*,-*,!*,!4'&>31*+*,!7),43>*,'*,!)>!/*!23&,&-4'*!.3')d4!'*!6)5*,R!

!

]T:!

O&,/4!?!D.,3.+&!"P?"!&4!**,!,&*3J!F&47..1!&,4'+3>*,'!(.,!6+.7;'!/.'!&,(*4'*+&,-*,!&,!),/*+2)*6!*,!

),'J&66*1&,-!4'&>31**+'U!/*!2)-*;*'*,!]*4*.+7;!x!T*(*1)5>*,'!:F'+*6!Q]T:SR!T*!]T:!&4!

()+>-*-*(*,!.14!**,!*Y'+.!.F'+*6!(.,!/*!0*1.4'0.+*!),/*+,*>&,-4J&,4'!())+!6)4'*,!(.,!]xT!

3&'-*2),/*+/!1)),6)4'*,R!K,!"P?"!0*/+..-'!/*!]T:!$PV!(.,!2316*!6)4'*,U!J..+())+!**,!0*/+.-!

(.,!a"LP!>&1D)*,!0*47;&60..+!&4R!E*'!5*+7*,'.-*!2.1!&,!"P?#!*,!()1-*,/*!D.+*,!J)+/*,!0*5..1/!

/))+!;*'!0*47;&60.+*!03/-*'!*,!/*!),'J&66*1&,-!(.,!;*'!')'.1*!0*/+.-!..,!]xTA6)4'*,!

Q3&'-*2),/*+/!1)),6)4'*,SR!

!

In voorbereiding 

N))+! /*! .//&'&),*1*! 0*1.4'&,->..'+*-*1*,! )>! ;*'! 0*-+)'&,-4'*6)+'! '*+3-! '*! /+&,-*,! J)+/'!

(*+J*2*,!,..+!;))F/4'36!"R!

!

T..+,..4'! ;**F'! /*! +*-*+&,-! /&(*+4*! ),/*+2)*6*,! *,! J*'4J&D2&-&,-*,! &,! ())+0*+*&/&,-R! X&D! /*!

(*+/*+*! 3&'J*+6&,-! 2.1! ;*'! 6.0&,*'! +*6*,&,-! ;)3/*,! >*'! /*! ,&*3J! ),'4'.,*! 5)1&'&*6*! 4&'3.'&*R!

E&*+,.!J)+/'!&,-*-..,!)5!/*2*!),/*+J*+5*,R!

!

N*,,))'47;.540*1.4'&,-!

=+!&4!**,!J*'4())+4'*1!&,!())+0*+*&/&,-!/.'!*Y7*44&*(*!.F'+*6!(.,!/**1,*>&,-4.F'+*6!&,!/*!

(*,,))'47;.540*1.4'&,-!'*-*,-..'R!

!

KXA),/*+,*>*+4!

N))+!KXA),/*+,*>*+4!&4!**,!(*+6*,,&,-!(.,!/*!>)-*1&D6;*/*,!(.,!**,!cJ&,4'0)Yd!-*4'.+'R!T&'!&4!

**,!45*7&..1!+*-&>*!())+!KXA),/*+,*>*+4!>*'!**,!.5.+'!'.+&*F!*,!>&,/*+!.F'+*65)4'*,R!

!

X.,6*,0*1.4'&,-!!!

@5!?L!/*7*>0*+!"P??!&4!**,!J*'())+4'*1!&,2.6*!&,()*+&,-!(.,!**,!0.,6*,0*1.4'&,-!,..+!/*!I.>*+!

-*4'33+/R!T*!())+,..>4'*!+*/*,!())+!&,()*+&,-!(.,!**,!/*+-*1&D6*!0*1.4'&,-!&4!/.'!/*!+*-*+&,-!2&7;!

'&D/*,4!/*!F&,.,7&G1*!7+&4&4!&,!"PP\A"PP<!-*/J),-*,!;**F'!-*2&*,!..,2&*,1&D6*!0*/+.-*,!'*!

&,(*4'*+*,!&,!/*!4'.0&1&'*&'!(.,!;*'!8*/*+1.,/4*!0.,6J*2*,R!T*!0*1.4'&,-!2.1!J)+/*,!-*;*(*,!)(*+!

;*'!')'..1!..,!),-*/*6'*!47;31/*,!(.,!**,!0.,6R!T*2*!),-*/*6'*!47;31/*,!2&D,!-*1&D6!..,!;*'!

')'..1!(.,!/*!5.44&(.!)5!/*!0.1.,4!>&,34!;*'!')*'4&,-4(*+>)-*,U!/*!F*&'*1&D6!())+!/*66&,-!&,!



!

! #$!

..,>*+6&,-!6)>*,/*!'*-)*/*,!/&*!),/*+!**,!/*5)4&')-.+.,'&*4'*14*1!(.11*,!*,!/*!()+/*+&,-*,!&,!

(*+0.,/!>*'!/*!(*+2*6*+&,-4.7'&(&'*&'*,!(.,!/*!0*'+)66*,!0.,6R!I)+'1)5*,/*!),-*/*6'*!47;31/*,!

2311*,!),/*+!**,!;)-*+!'.+&*F!QPUP""VS!(.11*,!/.,!1.,-1)5*,/*!QPUP??VSR!E&*+>**!J)+/'!0*))-/!

+&4&7)d4!'*!>&'&-*+*,!*,!/*!F&,.,7&G1*!4'.0&1&'*&'!'*!(*+-+)'*,R!

!

W)>>&44&*!N.,!T&D6;3&2*,!

K,!F*0+3.+&!"P?"!&4!/*!W)>>&44&*!N.,!T&D6;3&2*,!&,-*4'*1/R!T*2*!7)>>&44&*!2.1!6)+'*A!*,!1.,-*A

'*+>&D,47*,.+&)d4!2.1!(*+6*,,*,!)>!/*!8*/*+1.,/4*!&,6)>4'*,0*1.4'&,-!*,!')*41.-*,!**,()3/&-*+U!

>**+!4)1&/*!*,!>**+!F+.3/*0*4'*,/&-!'*!>.6*,R!T&'!),/*+2)*6!+&7;'!2&7;!>*/*!)5!/*!

>)-*1&D6;*/*,!())+!**,!J*2*,1&D6*!(*+1.-&,-!(.,!/*!&,6)>4'*,0*1.4'&,-'.+&*(*,!Q/..+),/*+!

0*-+*5*,!**,!(*+47;3&(&,-!(.,!1)),l&,6)>4'*,0*1.4'&,-!,..+!/*!&,/&+*7'*!0*1.4'&,-*,SR!

!

Kader 7.1 - Informatie over de ontwikkeling van de overheidsfinanciën in Nederland 

!

8..4'!5*+&)/&*6*!5301&7.'&*4!)(*+!;*'!)(*+;*&/4'*6)+'!*,!/*!)(*+;*&/447;31/!(.,!8*/*+1.,/!2&D,!*+!

,)-!>**+!5301&7.'&*4!J..+&,!/*!),'J&66*1&,-!(.,!/*!)5*,0.+*!F&,.,7&G,!')'!3&'&,-!6)>'R!

!

E*'!WXO!5301&7**+'!D..+1&D64!/*!)(*+;*&/40.1.,4R!T*2*!)(*+;*&/40.1.,4!(*+47;.F'!&,F)+>.'&*!)(*+!

;*'!,*'')!(*+>)-*,!(.,!/*!)(*+;*&/R!T*!.7'&(.!(.,!/*!)(*+;*&/!0*4'..,!())+!"l#/*!!3&'!,&*'A

F&,.,7&G1*!.7'&(.!2).14!J*-*,U!),+)*+*,/!-)*/!*,!/*1F4')F())++./*,R!Z*+6!)5!/.'!')*6)>4'&-*!

),'J&66*1&,-*,!,&*'!)5!/*!0.1.,4!4'..,U!2).14!/*!0*1.4'&,-7.5.7&'*&'!*,!/*!5*,4&)*,)(*+/+.7;'*,R!

!

O&,/4!"PP<!0*(.'!&*/*+*!03/-*''.&+*!,)'.!**,!)(*+2&7;'!(.,!/*!&,'*+(*,'&*4!&,!(*+0.,/!>*'!/*!

F&,.,7&G1*!7+&4&4!*,!/*!*3+)7+&4&4R!T*2*!cZ),&')+!r&,.,7&G1*!&,'*+(*,'&*4d!)>(.'!Q?S!**,!

4.>*,;.,-*,/!)(*+2&7;'!(.,!.11*!-*'+)FF*,!0*-+)'&,-4>..'+*-*1*,!*,!/*!1)6.1&4*+&,-!(.,!*16!

/..+(.,!)5!/*!0*-+)'&,-!(.,!*16!&,/&(&/3**1!/*5.+'*>*,'U!Q"S!**,!0.1.,4U!Q#S!**,!)(*+2&7;'!(.,!

.11*!Q')*+*6*,0.+*S!3&'-.(*,!*,!),'(.,-4'*,!*,!Q$S!/*!&,!(*+0.,/!/..+>**!.F-*-*(*,!-.+.,'&*4R!

!

8&*'!.11*!+&4&7)d4!())+!/*!)(*+;*&/4F&,.,7&G,!w!2).14!())+J..+/*1&D6*!(*+51&7;'&,-*,!w!2&D,!&,!/*!

0*-+)'&,-*,!*,!0.1.,4*,!)5-*,)>*,R!K,F)+>.'&*!)(*+!)(*+;*&/4-.+.,'&*4!J)+/'!Q4&,/4!?<$\S!

-*5301&7**+/!&,!/*!Z&1D)*,*,,)'.!*,l)F!;*'!r&,.,7&**1!y..+(*+41.-!]&D6R!X*1.,-+&D6!;&*+0&D!2&D,!/*!

-.+.,'&*4!&,!(*+0.,/!>*'!/*!F&,.,7&G1*!7+&4&4U!/*!*3+)7+&4&4!*,!-.+.,'&*4!)5!*Y5)+'6+*/&*'*,R!

!

]*1*(.,'!())+!/*!;)3/0..+;*&/!(.,!/*!)(*+;*&/4F&,.,7&G,!)5!/*!1.,-*!'*+>&D,!2&D,!/*!

(*+-+&D2&,-4,)'.d4!(.,!;*'!W_XU!/.'!>*'!*,&-*!+*-*1>..'!-*.7'3.1&4**+/*!(*+4&*4!5301&7**+'U!

1..'4'*1&D6!&,!>..+'!"P?"R!K,F)+>.'&*!)(*+!/*!;)3/0..+;*&/!(.,!)(*+;*&/4F&,.,7&G,!&4!)5-*,)>*,!&,!

;))F/4'36!9!(.,!/&'!O'.0&1&'*&'45+)-+.>>.R!

!

K,!"P??!;**F'!;*'!Z&,&4'*+&*!(.,!r&,.,7&G,!/*!cO7;)65+)*F!)(*+;*&/4F&,.,7&G,d!-*5301&7**+/R!K,!/*2*!

5301&7.'&*!J)+/*,!/*!*FF*7'*,!(.,!/*!F&,.,7&G1*!7+&4&4U!/*!=3+)5*4*!47;31/*,7+&4&4!*,!**,!>),/&.1*!

*7),)>&47;*!7+&4&4!/))+-*+*6*,/R!T*!>)/*14&>31.'&*4!0*(.''*,!+*7;'4'+**64*!-*()1-*,!())+!/*!

*7),)>&*!*,!)(*+;*&/4F&,.,7&G,!*,!&,/&+*7'*!*FF*7'*,!)5!0&D(R!-.+.,'&*4R!



!

! #L!

Hoofdstuk 8 Institutionele kenmerken van de overheidsfinanciën  
Het geactualiseerde Stabiliteitsprogramma van vorig jaar beschreef de begrotingsregels van de 

overheid. De enige wijziging sindsdien is dat de overheid werkt aan een wet die de Europese 

begrotingsregels in nationale wetgeving vervat: de Wet Houdbare Overheidsfinanciën – Wet HOF. 

Dit is een van de toezeggingen van Nederland in het kader van het Euro-plus Pact. Het 

wetsvoorstel vormt ook een afspiegeling van de vereisten zoals vastgelegd in het Verdrag inzake 

stabiliteit, coördinatie en bestuur in de economische en monetaire unie, en zal een bijdrage leveren 

aan de invoering van de Richtlijn van de Raad tot vaststelling van voorschriften voor 

begrotingskaders van de lidstaten. Dit hoofdstuk richt zich daarom op deze nieuwe wet.!

!

Belangrijkste onderdelen van de nieuwe wet 

E*'!J*'4())+4'*1!0*(.'!'J**!;))F/7)>5),*,'*,U!'*!J*'*,`!

?S ]*-*14!)>!*+())+!'*!2)+-*,!/.'!8*/*+1.,/!()1/)*'!..,!/*!(*+*&4'*,!(.,!;*'!O'.0&1&'*&'4A*,!

B+)*&5.7'R!!

"S ]*-*14! )>! *+())+! '*! 2)+-*,! /.'! .11*! )(*+;*&/44*7')+*,! 0&D/+.-*,! ..,! ,.1*(&,-! (.,! /*!

=3+)5*4*!0*-+)'&,-4+*-*14R!

!

E*'!J*'4),'J*+5!(*+51&7;'!8*/*+1.,/!)>!()1/)*,/*!..,(311*,/*!>..'+*-*1*,!'*!,*>*,!J.,,**+U!

)5! 0.4&4! (.,! /*! *7),)>&47;*! +.>&,-*,! (.,! ;*'! W_XU! (*+J.7;'! J)+/'! /.'! /*! ,.'&),.1*! *,l)F!

=3+)5*4*! 0*-+)'&,-4+*-*14! ,&*'! -*;..1/! 2311*,! J)+/*,R! E*'2*1F/*! -*1/'! J.,,**+! /*! =3+)5*4*!

W)>>&44&*! )F! ]../! ..,-**F'! /.'! ;*'! 0*-+)'&,-40*1*&/! (.,! 8*/*+1.,/! ,&*'! 1*&/'! ')'! ./*^3.'*!

,.1*(&,-!(.,!/*!=3+)5*4*!0*-+)'&,-4+*-*14R??!

!

X)(*,/&*,! )>(.'! ;*'!J*'4())+4'*1! /*! 0*1.,-+&D64'*! 3&'-.,-453,'*,! (.,!;*'! 0*-+)'&,-40*1*&/! /.'!

8*/*+1.,/! .1! 4&,/4! ?<<$! ()*+'R! M)'! ,3! ')*! J.+*,! /*2*! 3&'-.,-453,'*,! 4'**/4! -*0.4**+/! )5!

5)1&'&*6*!)(*+**,4'*>>&,-!..,!;*'!0*-&,!(.,!**,!,&*3J*!+*-**+5*+&)/*R!T*!.F45+.6*,!J.+*,!(.,!

/&*,!..+/!/.'!())+!/*!3&'()*+&,-!*+(.,!4'+&6'!-*,)>*,!-**,!J*''*1&D6*!(*+.,6*+&,-!,)/&-!J.4R!!E*'!

,3!')7;!(.4'1*--*,!(.,!/*!6*+,53,'*,!(.,!/*!0*-+)'&,-4+*-*14!&,!.+'&6*1!"!/)*'!+*7;'!..,!/*!1.,-*!

'*+>&D,!,))/2.6*1&D6;*&/!)>!**,!/*-*1&D6!0*-+)'&,-40*1*&/!2*6*+!'*!4'*11*,!

!

De belangrijkste uitgangspunten van het huidige begrotingsbeleid!

 T*! ,&*3J*! +*-*+&,-! 4'*1'! **,! >**+D.+&-! 0*-+)'&,-4+..>J*+6! (.4'! ())+! /*! -*;*1*!

+*-**+5*+&)/*!Q(&*+!D..+SR!

 =+!&4!**,!4'+&6'*!47;*&/&,-!'344*,!&,6)>4'*,!*,!3&'-.(*,R!T*!3&'-.(*,6.,'!(.,!/*!0*-+)'&,-!

J)+/'! 0*;**+4'! /))+! >&//*1! (.,! **,! (.4'! 3&'-.(*,51.F),/! -*/3+*,/*! /*! -*;*1*!

+*-**+5*+&)/*R! T&'! ;)3/'! &,! /.'! )(*+47;+&D/&,-*,! &,! /*! 3&'-.(*,! >)*'*,! J)+/*,!

-*7)>5*,4**+/! 0&,,*,! ;*'! (.4'-*4'*1/*! 3&'-.(*,51.F),/R! ! B*-*(*,! /*! 4'+&6'*! 47;*&/&,-!

'344*,! &,6)>4'*,! *,! 3&'-.(*,U! 63,,*,! &,6)>4'*,>**(.11*+4! ,&*'! J)+/*,! -*0+3&6'! )>!

3&'-.(*,'*-*,(.11*+4!)5!'*!1)44*,R!!

!
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
??!T&'!),/*+/**1!(.,!;*'!J*'4())+4'*1!>)*'!J*11&7;'!J)+/*,!..,-*5.4'U!2)/+.!/*!W)>>&44&*!/*!3&'-.,-453,'*,!
5301&7**+'!())+!;*'!.3')>.'&47;*!7)++*7'&*>*7;.,&4>*!/.'!&,!J*+6&,-!>)*'!'+*/*,!&,!-*(.1!(.,!**,!.FJ&D6&,-!
(.,!/*!>&//*11.,-*A'*+>&D,/)*14'*11&,-!)F!;*'!..,5.44&,-45./!/..+,..+')*R!



!

! #9!

E*'!J*'4())+4'*1!)>(.'!))6!/*!;3&/&-*!5+.6'&D6!J..+0&D!;*'!),.F;.,6*1&D6*!W_X!.11*!*7),)>&47;*!

+.>&,-*,!>..6'!J..+)5!/*!+*-*+&,-!;..+!0*-+)'&,-40*1*&/!0.4**+'R!N))+!/*!*(.13.'&*!.7;'*+.F!(.,!

;*'! 0*-+)'&,-40*1*&/! J)+/*,! /*! 7&DF*+4! )(*+! ;*'! )(*+;*&/44.1/)! ..,-*1*(*+/! /))+! ;*'! *(*,**,4!

),.F;.,6*1&D6*!WXOR!

!

E*'! J*'4())+4'*1! 0*(.'! /..+,..4'! /*! (*+51&7;'&,-! /.'! .11*! )(*+;*&/44*7')+*,! 0&D/+.-*,! ..,! /*!

,.1*(&,-!(.,!/*!=3+)5*4*!0*-+)'&,-4+*-*14U!>*'! &,0*-+&5!(.,!/*!>&//*11.,-*A'*+>&D,/)*14'*11&,-R!

T&'!&4!))6!**,!(.,!/*!(*+51&7;'&,-*,!3&'!/*!]&7;'1&D,!(.,!/*!]../!')'!(.4'4'*11&,-!(.,!())+47;+&F'*,!

())+!0*-+)'&,-46./*+4!(.,!/*!1&/4'.'*,R!E*'!J*'4())+4'*1!0*(.'!/..+)>!))6!+*-*14!'*,!..,2&*,!(.,!

/*!0*;**+4&,-!(.,!;*'!=Z%A4.1/)!(.,!/*!/*7*,'+.1*!)(*+;*/*,!*,!.,/*+*!)(*+;*&/44*7')+*,R!8&*'A

,.1*(&,-!6.,!1*&/*,!')'!;*'!)51*--*,!(.,!4.,7'&*4R!!

 



!

! #H!

BIJLAGE Tabellen 

 
Tabel 1a. Macro-economische vooruitzichten!
!!

=O:A7)/*!

"P??! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!

8&(*.3! >3'.'&*
A'*>5)!

>3'.'&*
A'*>5)!

>3'.'&*
A'*>5)!

>3'.'&*
A'*>5)!

>3'.'&*
A'*>5)!

Qa!
>&1D.+/S!

]*G*1!005! X?t-! 9P#U9! ?U"! A[!!!!! ?!s!! ?!o!! ?!o!!
8)>&,..1!005!Qa!>&1D.+/S! X?t-! !! "U9! ?!!! #!!! #!s!! #!s!!
Componenten van het reële bbp! ! ! ! ! ! !!
_.+'&731&*+*!7),43>5'&*(*!
0*4'*/&,-*,! _R#! "HPUL! APU<! Ao!! !o!! !o!! !s!!

W),43>5'&*(*!0*4'*/&,-*,!
(.,!/*!)(*+;*&/! _R#! ?HPUL! PU"! A![!! !s!!! P!!! !s!!

X+3')!&,(*4'*+&,-*,!&,!(.4'*!
.7'&(.! _RL?! ??"U"! LUH! A#s!! #![!! #[!! #!s!!

N))++../>3'.'&*4!Q S! _RL"u_RL
#! "U"! PUP! A!s!! AP!!! P!!! P!!!

%&'()*+!(.,!-)*/*+*,!*,!
/&*,4'*,! _R9! $<<UP! #U\! A[!! #!!! L!!! L!s!!

K,()*+!(.,!-)*/*+*,!*,!
/&*,4'*,! _RH! $LPUH! #U9! A?o!! "[!! $[!! L!!!

Bijdragen aan reële bbp-groei! ! ! ! ! ! !!
r&,.1*!0&,,*,1.,/4*!(+..-! !! LLLU$! PUH! A?!!! ?!!! ?!!! ![!!
N))++../>3'.'&*4!Q S! _RL"u_RL

#! "U"! PUP! As!! AP!!! AP!!! P!!!

=Y'*+,!4.1/)!(.,!-)*/*+*,!*,!
/&*,4'*,! XR??! $\U#! PUL! !o!! !o!! ![!! ![!!

 

Tabel 1b.!Prijsontwikkelingen!
!!

=O:A7)/*!

"P??! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!

,&(*.3! >3'.'&*
A'*>5)!

>3'.'&*
A'*>5)!

>3'.'&*
A'*>5)!

>3'.'&*
A'*>5)!

>3'.'&*
A'*>5)!

1. bbp-deflator! ! ?PP! ?U$! ?![!! ?!o!! ?![!! ?![!!
2. Particuliere 
consumptiedeflator! ! ?PP! "U#! "!s!! ?![!! ?![!! "!!!

3. HICP! ! ?PP! "UL! "!s!! ?!o!! ?![!! "!!!
$R!@(*+;*&/47),43>5'&*A
/*F1.')+! ! ?PP! ?UL! "!s!! ?!o!! "!s!! "![!!

LR!K,(*4'*+&,-4/*F1.')+! ! ?PP! A?UP! ?![!! "!s!! ?!s!! ?!s!!
6. Uitvoerprijsdeflator! ! ?PP! $U9! "!!! ![!! !s!! P!!!
7. Invoerprijsdeflator! ! ?PP! $U\! "!o!! ![!! !s!! !s!!
 

 

 

 

 



!

! #\!

Tabel 1c. Arbeidsmarktontwikkelingen 
!!

=O:A
7)/*!

"P??! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!

,&(*.3! >3'.'&
*'*>5)!

>3'.'&
*'*>5)!

>3'.'&
*'*>5)!

>3'.'&
*'*>5)!

>3'.'&
*'*>5)!

1. Werkgelegenheid, 
personen (x 1.000)! ! \9H?UL! PU#! A!s!! AP!!! !s!! ![!!

"R!b*+6-*1*-*,;*&/U!..,'.1!
-*J*+6'*!3+*,!! ! !! PU?! A!o!! A!s!! P!!! ![!!

3. Werkloosheid (% van de  
beroepsbevolking)! ! #\<U"! $UL! L!o!! 9!!! 9!!! L!o!!

4. Arbeidsproductiviteit, 
personen! !! !! PU<! A!o!! ?!s!! ?!s!! ![!!

LR!:+0*&/45+)/37'&(&'*&'U!
..,'.1!-*J*+6'*!3+*,! !! !! ?UP! A!s!! ?![!! ?!o!! ?!!!

6. Loonsom van 
werknemers! TR?! #PHUP! "U"! "!o!! ?!s!! "![!! #!o!!

7. Loonsom per werknemer 
(!)! !! #LR$P?! "UP! #!!! ?!o!! "!o!! "![!!

 
Tabel 1d.!Sectorale saldi!

V!005!
=O:A
7)/*! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!

1. Netto 
kredietverlening/kredietneming 
ten opzichte van de rest van de 
wereld!

XR<! H! 9!o!! H!o!! \!s!! \![!!

waarvan:! !! !! !! !! !! !!

A!O.1/)!(.,!-)*/*+*,!*,!/&*,4'*,! !! \! \! \!s!! \![!! <!
A!O.1/)!(.,!5+&>.&+*!!&,6)>4'*,!*,!
)(*+/+.7;'*,! !! PU#! P! ![!! ?! ?!s!!

A!I.5&'..1+*6*,&,-! !! A?U$! A?!o!! A?!o! A?!o! A?!o!
"R!O5..+4.1/) (.,!/*!5.+'&731&*+*!
4*7')+! XR<! ?"! ??! ?"! ?"!s!! ?"!

Benodigde aanvullende maatregelen 
(inclusief doorwerking CBS-
realisatie 2011)!

 !  ! 0,4 1,6   

#R!=Z%A4.1/)! =T_!XR<! A$UH! A$U"! A#UP! 8:12! 8:!

4. Statistische discrepantie! !! !! !! !! !! !!
!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
12 N))+!/*!D.+*,!"P?$!*,!"P?L!4'+**F'!/*!8*/*+1.,/4*!)(*+;*&/!**,!4'+37'3+*1*!(*+0*'*+&,-!(.,!;*'!'*6)+'!,.!
(.,!-*>&//*1/!PULV!5*+!D..+R 



!

! #<!

Tabel 2a. Begrotingsvooruitzichten van de totale overheid13 
!! !! !!

=O:A
7)/*!

"P??! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!
8&(*.3!

V!
005!

V!
005!

V!
005! V!005! V!005!Qa!

>&1D.+/S!
Netto financieringssaldo 
(EDP B.9) per 
overheidssector!

 !

 !  !  !  !  !  !
1. Totale overheid! OR?#! A"HUH??! A$UH! A$U"! A#UP! 8:! 8:!
2. Centrale overheid! OR?#??! A?9ULLP! A"UH! A"UH! A"U#! A"U$! A?U9!
3. Deelstaten! OR?#?"! A?9U\??! A"U\! A"UH! A"U#! A"U$! A?U9!
4. Lokale overheid! OR?#?#! A$UPPH! APUH! APU\! APUH! APUL! APUL!
5. Sociale-
zekerheidsfondsen!

OR?#?$!
AHU?L$! A?U"! A?U?! A?U9! A?U"! A?U#!

Totale overheid (S13)!  ! !! !! !! !! !! !!
6. Totale inkomsten! M]! "H$UP! $LUL! $LUL! $LU"! $LU$! $LUL!
7. Totale uitgaven! M=?! #P?U\! LPU?! LPUP! $<U\! $<UL! $\U<!
Benodigde aanvullende 
maatregelen (inclusief 
doorwerking CBS-realisatie 
2011) !

!!

!!

!

0,4 1,6   

8. EMU-saldo! =T_!XR<! A"HUH! A$UH! A$U"! A#UP! 8:! 8:!
9. Rentelasten ! =T_!

TR$?! ?"U#! "UP! "UP! "U?! "U"! "U#!
10. Primair saldo2! !! A?LU$! A"U9! A"UL! A"U$! A?U<! A?UP!
11. Eenmalige en andere 
tijdelijke maatregelen3!

!!
PUP! PUP! PUP! PUP! PUP! PUP!

Enkele componenten van 
inkomsten!

 !  !
!! !! !! !! !!

12. Totaal aan 
belastingen 
Q?"z?".u?"0u?"7S!

 !

?#<U$! "#U"! "#U"! ""U\! ""U<! "#U#!
12a. Belastingen op 
productie en 
invoerheffingen !

TR"!

9<UL! ??UL! ??U$! ??U$! ??U"! ??U"!
12b. Huidige belastingen 
op inkomen, vermogen, 
etc. !

TRL!

9\U$! ??U$! ??UL! ??U?! ??U$! ??U\!
12c. Kapitaalheffingen ! TR<?! ?UL! PU#! PU#! PU#! PU"! PU"!
13. Sociale lasten ! TR9?! <#U#! ?LUL! ?9UP! ?9U"! ?9U$! ?9U#!
14. Inkomen uit 
vermogen  !

TR$!
?9UP! "UH! #UP! "U\! "UH! "UL!

15. Overige 4! !! "LU#! $U"! #U$! #U$! #U$! #UL!
16=6. Totale inkomsten ! M]! "H$UP! $LUL! $LUL! $LU"! $LU$! $LUL!
Belastingdruk 
QTR"uTRLuTR9?uTR<?A
TR<<LSL!

!!

"#"UH! #\UH! #\U\! #\U9! #<UP! #<U#!
Enkele componenten van uitgaven!

17. Loonsom van 
werknemers + 
intermediair verbruik!

TR?u_R"!

?PLU#! ?HUL! ?HU$! ?9U<! ?9U$! ?9UP!
?H.R!f)),4)>!(.,!
J*+6,*>*+4!!!

TR?!
L\U<! <U\! <U9! <U#! <U?! \U<!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
13 EMU saldo is inclusief doorwerking  CBS realisatie 2011. N))+!/*!D.+*,!"P?$!*,!"P?L!4'+**F'!/*!8*/*+1.,/4*!
)(*+;*&/!**,!4'+37'3+*1*!(*+0*'*+&,-!(.,!;*'!'*6)+'!,.!(.,!-*>&//*1/!PULV!5*+!D..+R 



!

! $P!

?H0R!K,'*+>*/&.&+!(*+0+3&6!!! _R"!
$9UL! HUH! HU\! HUL! HU#! HU?!

18. Sociale uitkeringen 
Q?\z?\.u?\0S!

!!
?$PU"! "#U#! "#U<! "$UP! "$U?! "$U?!

?\.R!O)7&.1*!)(*+/+.7;'*,!&,!
,.'3+.!-*1*(*+/!(&.!
>.+6'5+)/37*,'*,!

TR9#??U!
TR9#?"?U!
TR9#?#?! 9<UP! ??UL! ??U\! ??U<! ?"UP! ?"U"!

?\0R!O)7&.1*!)(*+/+.7;'*,!
.,/*+4!/.,!&,!,.'3+.!

TR9"!
H?U"! ??U\! ?"U?! ?"U?! ?"UP! ??U<!

19=9. Rentelasten ! =T_!
TR$?!! ?"U#! "UP! "UP! "U?! "U"! "U#!

20. Subsidies ! TR#! \U<! ?UL! ?U#! ?U"! ?U"! ?U"!
21. Bruto investeringen in 
vaste activa !

_RL?!
"?UP! #UL! #UH! #U9! #U$! #U"!

22. Overige6 ! !! ?$UP! "U#! ?UH! ?U<! "U"! "UP!
23=7. Totale uitgaven ! M=?! #P?U\! LPU?! LPUP! $<U\! $<UL! $\U<!
_Z`!@(*+;*&/47),43>5'&*!
Q,)>&,..1S! _R#! ?9<U?! "\U?! "\U$! "\U?! "HU\! "HUH!
!!
Tabel 2b. Uitsplitsing van inkomsten!

!! !!
Jaar ! Jaar ! Jaar ! Jaar ! Jaar ! Jaar !
2011 2011 2012 2013 2014 2015 

!! !!
8&(*.3!
Q>1,!
*3+)S!

V!! V!! V!! V!! V!!

005! 005! 005! 005! 005!

1. Totale inkomsten bij 
ongewijzigd beleid! "?9!$<P!! PU?! PU#! PU\! ?U"! ?U$!

2. Discretionaire 
inkomstenmaatregelen! !"!P\\! PU$! PUL! PUP! PU#! PU#!

 
Tabel 2c. Uitgaven die moeten worden uitgesloten van het uitgavenplafond!

 !

2011 2011 2012 2013 2014 2015 
8&(*.3! V! V! V! V! V!

!! 005! 005! 005! 005! 005!
1. Uitgaven aan EU-
programma’s die 
volledig worden 
gecompenseerd door 
inkomsten uit EU-
fondsen!

PU##H! PUP9! PUP$! PUP9! PUPL! PUP#!

2. Uitgaven die 
volledig worden 
gecompenseerd door 
gemandateerde 
inkomstenstijgingen!

#\UL<! 9U$P! 9UL?! 9U9\! 9U\$! 9U<L!

Waarvan uitgaven aan de 
zorg! #$U<<! LU\?! LUHH! LU<?! 9UPL! 9U?\!

Waarvan uitgaven aan 
sociale zaken! #U9P! PUL<! PUH$! PUHH! PUH<! PUHH!

3. Niet-discretionaire 
mutaties in uitgaven 
aan werkloosheids-
uitkeringen!

\UH! A! PU##! !PU??! PUP"! PUPP!

!



!

! $?!

Tabel 3. Uitgaven van de totale overheid naar functie (op basis van ongewijzigd beleid)!

V!005!
W@r@BA
7)/*!

Jaar 
2009 

Jaar 
2015 

?R!:1-*>*,*!)(*+;*&/4/&*,4'*,! ?! LU<! LU?!

"R!T*F*,4&*! "! ?U$! ?U"!

#R!@5*,0.+*!)+/*!*,!(*&1&-;*&/! #! "U?! "U?!

$R!=7),)>&47;*!2.6*,! $! 9! $U"!

LR!Z&1&*30*47;*+>&,-! L! ?U\! ?U9!

9R!E3&4(*4'&,-!*,!
-*>**,47;.54())+2&*,&,-*,! 9! PUH! PU9!

HR!h)+-! H! \U#! <U9!

\R!]*7+*.'&*U!731'33+!*,!+*1&-&*! \! ?U\! ?U9!

<R!@,/*+J&D4! <! LU<! LU\!

?PR!O)7&.1*!2*6*+;*&/! ?P! ?HU#! ?HU"!
??R!M)'.1*!3&'-.(*,!Qz!5)4'!Hz"#!
&,!M.0*1!"S! M=?! L?U"! $\U<!

!
Tabel 4. Ontwikkelingen in de schuldpositie van de totale overheid14 

V!005!
=O:A
7)/*! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!

1. Bruto schuld !! 9LU"! HPU"! HPUH! 8:! 8:!
2. Mutatie in bruto 
schuldquote 

  
"U#! L! "U\! "UP! ?UP!

Bijdragen aan mutaties in 
bruto schuld 

  
!! !! !! !! !!

3. Primair saldo !! #UP! "UL! "U$! ?U<! ?UP!
4. Rentelasten =T_!

TR$?! "UP! "UP! "U?! "U"! "U#!
5. Stock/flow-aanpassing   A"UH! PU$! A?UH! A"U?! A"U#!
waarvan: !! !! !! !! !! !!
A!I.4'+.,4(*+47;&11*,! !! PU#! PU?! PUP! APU?! PUP!
A!8*'')!')*,.>*!(.,!F&,.,7&G1*!
.7'&(.!

!!
A?UL! ?U?! PU#! APU"! APU?!

waarvan: !! !! !! !! !! !!
- opbrengsten uit privatiseringen !! !! !! !! !! !!
A!b..+/*+&,-4*FF*7'*,!*,!)(*+&-*! !! A?U$! APU\! A"U?! A?U\! A"U"!
Impliciete rente op schuld   "U<! "U#! "UH! #UP! #U#!
Overige relevante variabelen       !! !! !!
9R!f&^3&/*!F&,.,7&G1*!.7'&(.!   8:! 8:! 8:! 8:! 8:!
HR!8*'')!F&,.,7&G1*!47;31/!QHz?A9S!   8:! 8:! 8:! 8:! 8:!
\R!O7;31/.F47;+&D(&,-!Q0*4'..,/*!
)01&-.'&*4S!4&,/4!;*'!*&,/*!(.,!
;*'!()+&-*!D..+!

  

$U9! $U<! LUP! $UL! LUL!
<R!_*+7*,'.-*!47;31/!13&/*,/*!&,!
(+**>/*!(.13'.!

  
"U"! 8:! 8:! 8:! 8:!

?PR!B*>&//*1/*!1))5'&D/!   H! 8:! 8:! 8:! 8:!
 

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
?$!N))+!"P??!*,!"P?"!&4!;*'!47;31/7&DF*+!-*0.4**+/!)5!;*'!W_X!QW=_!"P?"SR!E*'!47;31/7&DF*+!())+!"P?#!
+*431'**+'!3&'!/*!..,,.>*!())+!/*!'*6)+'/)*14'*11&,-!"P?#R!N))+!/*!D.+*,!"P?$!*,!"P?L!4'+**F'!/*!8*/*+1.,/4*!
)(*+;*&/!**,!4'+37'3+*1*!(*+0*'*+&,-!(.,!;*'!'*6)+'!,.!(.,!-*>&//*1/!PULV!5*+!D..+R!!



!

! $"!

Tabel 5. Conjuncturele ontwikkelingen15 

!!
=O:A
7)/*! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!

1. Reële bbp-groei   ?U"! APUH! ?U#! ?U9! ?U9!

2. EMU-saldo totale 
overheid16 =T_!XR<!

A$UH! A$U"! A#UP! 8:! 8:!

3. Rentelasten 
=T_!
TR$?! "UP! "UP! "U?! "U"! "U#!

4. Eenmalige en andere 
tijdelijke maatregelen   

PUP! PUP! PUP! PUP! PUP!

LR!_)'*,'&G1*!005A-+)*&! !! ?U"! PUL! PU\! ?UP! ?U?!

Bijdragen aan groei:             

A!:+0*&/! !! PU"! APU$! APU?! APU?! APU?!

A!I.5&'..1! !! PUL! PU$! PU$! PUL! PUL!

A!M)'.1*!F.7')+5+)/37'&(&'*&'! !! PUL! PUL! PUL! PU9! PU9!

9R!@3'53'!-.5!Q=WA>*';)/*S! !! A"U?! A#U#! A"U<! A"U#! A?U\!

HR!W),D3,7'3+*1*!
0*-+)'&,-47)>5),*,'! !!

A?U"! A?U\! A?U9! A?U#! A?UP!

\R!N))+!/*!7),D3,7'33+!
-*7)++&-**+/!4.1/)!Q"AHS! !!

A#U9! A"UL! A?U#! 8:! 8:!

<R!N))+!/*!7),D3,7'33+!
-*7)++&-**+/!5+&>.&+!4.1/)!
Q\u#S! !!

A?U9! APUL! PU<! 8:! 8:!

?PR!O'+37'3+**1!4.1/)!Q\!A!$S! !! A#U9! A"UL! A?U#! 8:! 8:!
 
Tabel 6. Afwijking ten opzichte van eerdere actualisatie 

!!
=O]!
W)/*! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!

Groei reëel bbp (%) !! !! !! !! !! !!
N)+&-*!.7'3.1&4.'&*! !! ?[! ?o! ?s! ?s! ?s!
E3&/&-*!.7'3.1&4.'&*! !! ?U"! A[!! ?s!! ?o! ?o!
N*+47;&1! !! APULL! !A"s!! P! s!! s!
Begrotingstekort  

=T_!XR<! !! !! !! !! !!(% bbp) 
N)+&-*!.7'3.1&4.'&*! !! A#UH! A"U"! A?U\! A?U$! APU<!
E3&/&-*!.7'3.1&4.'&*17! !! A$UH! A$U"! A#! !8:! 8:!!
N*+47;&1! !! A?U?! A"! A?U"! !8:! 8:!
Overheidsschuld 

!! !! !! !! !! !!(% bbp) 
N)+&-*!.7'3.1&4.'&*! !! 9$UL! 9$U<! 9$UH! 9$U?! 9#!
E3&/&-*!.7'3.1&4.'&*! !! 9LU"! HPU"! HPUH! !8:! 8:!!
N*+47;&1! !! PUH! LU#! 9! !8:! !8:!
!

 

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
?L!N))+!/*!D.+*,!"P?$!*,!"P?L!4'+**F'!/*!)(*+;*&/!**,!-*>&//*1/*!(*+0*'*+&,-!(.,!;*'!4'+37'3+*1*!'*6)+'!(.,!
'*,!>&,4'*!PULV!5*+!D..+!,.R!!
?9!K,7134&*F!(*+J*+6&,-!'*!,*>*,!>..'+*-*1*,!&,!"P?"!*,!"P?#R!
?H!K/*>R 



!

! $#!

Tabel 7. Houdbaarheid van de overheidsfinanciën!
V!005! 2010 2020 2030 2040 2050 

Totale uitgaven*! ! ! ! ! !
waarvan: 
leeftijdsgerelateerde uitgaven      

_*,4&)*,3&'-.(*,! 9U\! HU$! <U?! ?PU$! ?PU$!
O)7&.1*A2*6*+;*&/43&'-.(*,! ?UL! ?UL! ?UL! ?UL! ?UL!
@3/*+/)>4A!*,!
(+)*-5*,4&)*,())+2&*,&,-*,!

$U\! LU<! HUH! \U<! \U<!

@(*+&-*!
5*,4&)*,())+2&*,&,-*,!
Q.+0*&/4),-*47;&6';*&/U!
,.0*4'..,/*,S!

"UP! ?U9! ?UL! ?UL! ?U9!

:+0*&/4-*+*1.'**+/*!
5*,4&)*,*,!!

$U<! LU#! 9U$! HUL! HU9!

B*2),/;*&/42)+-! HUP! HUL! HU<! \U?! \U?!
f.,-/3+&-*!2)+-! #U\! $U$! LU$! 9UH! HU9!
@,/*+J&D43&'-.(*,! LU#! LUP! LU?! LU#! LU"!
@(*+&-*!1**F'&D/4-*+*1.'**+/*!
3&'-.(*,!

P! P! P! P! P!

waarvan:!-*7),4)1&/**+/*!
)(*+;*&/45*,4&)*,F),/4.7'&(.!

P! P! P! P! P!

Aannames!
B+)*&!(.,!/*!
.+0*&/45+)/37'&(&'*&'!

?UP! ?U$! ?UL! ?UL! ?UL!

]*G1*!005A-+)*&! ?U?! ?U"! ?U?! ?U$! ?U$!
_.+'&7&5.'&*-+../!Q>.,,*,S!!
Q?LA9$!D..+S!

\#UH! \#UL! \"U9! \"U\! \"U$!

_.+'&7&5.'&*-+../!Q(+)3J*,S!
Q?LA9$!D..+S!

H"U9! HLU9! H9UL! HHU\! HHU#!

M)'.1*!5.+'&7&5.'&*-+../!
Q?LA9$!D..+S!

H\U"! H<U9! H<U9! \PU#! H<U<!

b*+61))4;*&/4-+../!Q"PA9$S! $UP! #U?! #U?! #U?! #U?!
:.,'.1!9Lui*+4!.14!V!(.,!/*!
')'.1*!0*()16&,-!

?LU$! ?<U<! "$U#! "HUP! "9U<!

 
Tabel 8. Externe aannames 
!! "P??! "P?"! "P?#! "P?$! "P?L!
I)+'1)5*,/*!+*,'*!
QD..+-*>&//*1/*S! ?U$! PU<! PU\! ?U"! ?UH!

f.,-1)5*,/*!+*,'*!
QD..+-*>&//*1/*S! "U<! "U#! "UH! #UP! #U#!

%OTlaAJ&44*16)*+4!
QD..+-*>&//*1/*S! ?U#<! ?U"<! ?U"<! ?U"<! ?U"<!

8)>&,.1*!*FF*7'&*(*!J&44*16)*+4! PUH! A"U9! PU?! !PU?! PU?!!
Z),/&.1*!005A-+)*&! #UL! "![!! #![!! $!o!! $!o!!
X05A-+)*&!&,!/*!=%! ?UL! A!o!! ?!!! ?!o!! ?!o!!
Z),/&.1*!005A-+)*&!>R3R(R!/*!=%! $U"! $U?! $U#! !$U"! $U"!!
B+)*&!(.,!+*1*(.,'*!03&'*,1.,/4*!
>.+6'*,! $UP! A?![!! $!o!! 9!!! 9!!!

b*+*1/&,()*+()13>*U!>R3R(R!/*!=%! HU$! 9U"! 9U\! !9U\! 9U\!!
@1&*5+&D4!QX+*,'U!%OT!5*+!(.'S! ???U#$! ???! ???! ???! ???!
!



!

! $$!

!

 


